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NOI DUNG BAN cA I B~CH

I. cAe NHAN TO sur RO
~u nr dn doc ban cao bach nay va cac tai lieu kern th I d~ nam vtrng cac nQi dung cua chirng
co dam bao, cac rui ro di kern voi viec d~u nr VaGchc I quyen co dam bao, d6ng thoi danh gia

str ph' hop cua khoan d~u nr VaGsan pham chirng quyen co bao voi rnuc tieu d~u illva tinh hinh
tai c 'nh cua minh. Nha d~u illdiroc khuyen nghi tham kha I cac chuyen vien tu vin tai chinh, moi

.img khoan hoac chuyen vien phan tich d~ nam virng v~ each thirc d~u tu VaGsan phfun chirng
co dam bao nay,

Clnm quyen co dam bao hi san pham C&U true phai sinh, c6 t nh chit phirc tap va khong phil hop voi
a dfru tu thi~u kinh nghi~m. ChUng toi kh6ng khuy~n ,'ch nha d~u tu tham gia d§:uillkhi chua
san phfun va chua s~n sang chip nh~ cac rui ro d~u duqc trinh bay dum day,

toi khong cam k~t th\!'c hi~n diSu tra, nghien CUuli.en uan tm t6 chuc phat haOOchUng khoan
casa ChUng toi khong dam bao vS bit cu S11' nghien cUu, di;..1tra nao lien quan tm ho?t dQng cila t6
chuc hat hanh chUng khoan ca sa, Ngum sa hiiu chUng qu Sn co dam bao khong nen hi~u S\Iphat
hilnh hUng quy~n co dam bao nhu mQt khuy~n nghi cua ch' I g toi lien quan toi chUng khoan co sa,
Ngoa' ra, nguai sa hiiu nen luu y rkg cac cong ty ho~c t6 huc co chung khoan co sa ho~c cac t6
chuc 'en quan khac khong tham gia VaGSO?llthao ban cao b? [hnay,

1. Rui ro lien quan d~n ta chfrc phat hanh chUng quy~'
I

• Rili ro tir giao dich cila t6 chuc phat haOO:t6 chuc pha hanh luon c6 th€ mua l?i chUng quySn
co dam bao tren thi truOng va cac chUng quy~n co da bao nay co th~ duQ'cnim gift ho~c bi
huy ho~c ban l?i. T6 chuc phat hanh co th€ th\!'c hi~n cac giao dich d~ phcng ngt'ra rUi ro va
giao dich nay co th~ anh huang d~n gia chUng khmln co sa, qua do gian ti~p anh hu6ng d~n
gia chUng quy~n co dam bao.

• Rill ro thanh toan: Nha dftu tu c~ luu y rkg trong qu l trinh phat hanh chUng quy~n, m~c dil
. " I,.

OOUngtieu chum khat khe ve kha nang thanh toan pha' luon duqc chap hanh bOi to chuc phat
hanh, luon t6n t?i rui ro t6 chuc phat hanh bi mit kha aug thanh toan va khong th~ th\!'c hi~n
quySn cho nha dftu tu, Trong truOng hqp t6 chuc ph't hanh mit kha nang thanh toan ho~c
khong du tai s~ d~ thanh toan th\lc hi~n chUng quySn, IVi~Cgiai quy~t quYSn lqi cho ngum sa
hiiu chUng quyen duqc th\Ic hi~n thee quy diM phap 1 ~t lien quan

• Rili ro chUng quYSn co dam bao bi huy niem y~t: Tron I truOng hqp t6 chuc phat hanh bi dinh
chi, ~ ngt'rng ho?t dQng, hqpnh frt, sat OO~p, giai t ,~, pha san, hoi;tc bi thu h6i Gifry phep
thanh l~p va ho?t dQng, chUng quy~n co dam bao se hi huy niem y~t. Do do t6n t?i rui ro
chUng quy~n c6 dam bao bi huy tmac ngay dao h?ll.

• Rui ro tir vi~c tli\Ic hi~n s\I tv chu cua tf>chuc' phat h' : NguOi. sa hiiu chUng quyen co dam
Mo nen luu y rfug chUng toi co quySn 1\1' chil trong kc ho?t dQng kinh doanh phil hqp v&i
di~u khoan trong cao b?ch nay va co th~ anh hu6ng d b gia chUng quySn co dam·M.o, Trong
cae S\l ki~n bi mua l?i hoi;tc thay d6i Giu trUc doanh n i~p lien quan tm qUYSnlqi cua nguai

sa ,hiiu ch~g ~uY,~nc~ d~ ba~, ch~ng toi :_c6qu~Snlh,ra c~Qn ,cac h~i;lt,dQng lien ~qu:n tm
chung quyen co dam bao rna chung t01 cho rang phu " ,To chuc phat hanh cam ket se dua
ra cac quy~t dinh mang tinh dn tr<;lng,N~u cac ben lirn quan d~n cac nghla V\l vai t6 chuc

Trang 5



phat hanh khong th€ dam bao dtroc cac nghia vu cua minh thi di~u nay co th~ anh huong d~n
k~t qua hoat dong lien quan toi clnrng quyen co dam bao.

• Rui ro do mau thuan quyen 19i: t6 chirc phat hanh tham gia VaGnhieu hoat dQng khac nhau co
th~ gay ra mau thuftn quyen 19i voi nguoi sa hiru chirng quyen. T6 chtrc phat hanh luon co thS
phat hanh va niem y~t cac chirng quyen co dam bao khac co kha nang anh hu6ng d~n gia
chirng quyen co dam bao.

• Rui ro bao mat thong tin: T6 chirc phat hanh cam k8t c5 gfuIg h~t sire d€ dam bao Sl,Ibao m~t
cua thong tin khach hang, tuy nhien T6 chirc phat hanh khong cam k~t co th~ cung dp Sl,Ibao
mat hoan toan d6i voi cic thong tin nay

2. Riii ro lien quan d~nsan phAm chUng quy~n

• Rui ro dAu tu chung: ngum sa hiiu nen co ki~n thuc vS phuong phip dinh gia cua chUng
quySn co dam bio va chi nen giao dich sau khi da xem xet dn trQng. ChUng quy8n co dam
bao Ii san phfun phil hgp vOi nha dau tu hiSu ro vS cic rui ro va cac co ch~ gii lien quan. MQt
khoan d~u tu VaGchUng quySn co dam bao kh6ng tuong duong vOi mQt khoan dau tu VaGtai
san co sa. M~c du 19i nhu~ cua mQt khoan dau tu VaGchUng quySn co dam bao lien quan m~t
thi8t tm thay d6i trong gia cUa tai san co sa, Sl,Ithay d6i gia cua chUng quySn co dam bao d6i
voi Sl,Ithay d6i gii tai san co sa co thS khong tuong duang. H~ s6 don bAy cao cua chUng
quySn co dam bao co nghia d.ng ngum sa hiiu se co rui ro dau tu cao hon so vai dAutu cling
gii tq vao tai san co sa.

• Rui ro do thm gian dio h~ cua chUng quySn co dam bao: do chUng quySn co dam bao co thm
gian dao h~n nen gia cua chUng quySn co dam bao co thS bi giam khi d~n gk ngay dio h~,
va muc giam gii nay co thS se khi Ian. N~u nha dAu tu nb gift chUng quy8n co dam bao d~n
ngay dao h<;l.nva gii thanh toin 006 hon ho~c bfuIg gii thl,Ic hi~n quySn, tbi gia cua chUng
quySn co darn. bao Se b&ng khong, khi do OOadAu tu se chiu mQt khoan 15 bfuIg dUng s6 tiSn
da b6 ra dS mua chUng quySn co darn. bao. Vi v~y, truac khi quyet dinh dAu til vao chUng
quySn co dam bao, nha dAu tu ck nghien cUu ky xu the bi~n dQng gii CUachUng khoin co sa
trong khoang thm gian con hi~u l1,rccua chUng quySn co dam bao.

• Rill ro vS gii: rui ro v€ gii la rtii ro do Sl,Ithay d6i gii clla chung quYSn co dam bao. Sl,Ithay
d6i gia cua chUng quYSn co dam bao ph\! thuQc VaGnhiSu yeu t5 nhu gii cua chUng khoin co
sa, muc dQbi~n dQng gii chUng khoin co sa, thm gian con hi~u ll,Iccua chUng quy€n co dam
bao, lai suAt, c6 tuc cua chUng khoin co sa ... trong do, yeu t6 quan trQng nhAt chinh la gia cua
chUng khoin co sa. Ngoru ra gii cua chUng quySn co darn. bao con ph\! thuQc VaGy~u t6 cung
cau cua thi truOng vS chUng quySn co dam bao. M~c dti t6 chuc phit hanh thuOng phit hanh
kh6i lugng chUng quYSn co dam bao theo kh5i lugng da dang Icy vOi Uy ban ChUng khoin
Nha nuac, tuy nhien, t6 chuc phit hanh vfuI co th~ tang kh5i lugng cung Ung chUng quySn co
dam bao thong qua phuong thuc phat hanh b6 sung chUng quySn co dam bilOmi~n hi h~ muc
phit hanh chUng quySn co dam bao do chua vuQ't qui h~ muc phat hanh t6i da thee quy dinh
cua Dy ban ChUng khoin Nha nu6c. Vi~c phat hanh them nay co thS anh hu6ng d~n gia cua
chUng quySn co dam bao.

• Rui ro illtinh don bAy: dftu tu VaGchUng quySn co dam bao chi lien quan d~n Sl,Ithay d6i gia
cua chUng khoin co sa chu khong phai dau tu tIVc ti~p VaGchUng khoin co sa, do do nha dau
til duQ'c hu6ng 19i ill tinh chAt don bAy cua chUng quySn co darn. bao khi co th~ nh~ dugc
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toan b9 su thay dbi gia cua chimg khoan co sa tron khi chi phai bo ra mot ph&n chir khong
phai toan b9 gia cua chirng khoan co sa. Ngoai ra, 1)' I~ thay dbi gia cua clnrng quyen co dam
bao tren thi tnrong co th~ IOnhen ty 1~thay dbi gia c I a chirng khoan co sa, vi v~y nha d&uill
co thS loi nhi~u hon hoac 16nhieu hon so voi viec d~ \illtrue tiep vao chimg khoan co sa.

• Rill ro thanh khoan: la rui ro xay ra khi nha dAu tu iong thS ban chirng quyen co dam bao a
r , I ,. - ,

mire gia mong muon do thi tnrong thieu thanh khoa doi voi chimg quyen co dam bao do.
Thanh khoan cua chimg quyen co darn bao phu thu c van cung c&u thi tnrong va hieu qua
hO<;ttd9ng eua tb chuc t<;tol~p thi truOng. M~c du tf> huc phat hanh cam k~t se th\lc hi~n cac
cong tac t<;tol~p thi truOng va cung dp thanh khofm .ho thi truOng chUng quy~n co dam baa,
tb chuc phat hanh. kh6ng cam k&t thi truOng giao di I h cua chUng quy~n co darn baa se soi
~~. \

• Nha d&u tu sa hfru chUng quySn co darn baa khong !o quySn 19i nhu cb dong sa htru chUng
khaan cO'sa baa g6m nhung khong gim h<;lllquy~n t, am d\l D<;tih9i d6ng c6 dong, nh~ c6
rue, quy~n mua cb phi~u phat hanh them, ho~c cac q [ySn khac phiit sinh tu chUng khoan cO'
sa.

• ChUng quy~n dong vai,tro cong Cl,! phong ngila, rut ro: IOia chUng q~y~n co th~ thay dbi ngugc
vai ky v9ng cua nha dau ill sa hfru chUng quyen, do 0 chUng quyen khong dam bao se luon
la m9t cong Cl,!phong ngua rui ro hi~u qua cho nha d~ illsa hiiu chUng quySn

3. Riii ro lieD quaD d~D chUng khOaD CO's(r !

M9t s,{S\l ki~n xfiy ra (bao g6m phat hanh cb phi~u thuang h :~cphan ph6i ti~n bM Cong ty, chia nh6
ho~c qp nh~t chUng khoan cO'sa ho~c S\l ki~n tai du truc huemg tm Cong ty) co thS dfuI d~n
vi~c c u.ng toi phai di~u chinh cac di~u khoan cua chUng quy' n. Tuy nhien, chung toi khong co nghla
VI,l ph i di~u c~ cac di~u khoan va di~u ki~n .~ua chUng qu l~~cho mQi ~\l ki~n lien quan tm chUng
khQ(i~cO'sa. Bat ky S\l dieu chlnh ho~c cac quyet dinh khong oieu chinh deu se co tac d9ng tm gia tri
cua c~Ung quySn. Vi~c di@uc,hinh chUng quy@nse dugc th\lc hi~n ~eo quy dinh phap lu~t. Ngoai :_a,
m9t SID S\l ki~n xay ra (baa gom chUng khoan cO'sa hi huy n fernyet ho~c 19m ngUng giao dich) dan
dSn v(c chUng quy@nbi huy niem y~t ho~c t<;lIDngUng giao d:',h theo quy dinh cua phap lu~t.

Cac riii ro .khac4.

vJ thui

Thu~ hu nh~p ca nhan nha d~u tu c~ chi tra co S\l khac bi~ dang k~ khi I\la ch9n chuy~n nhugng
Chim~lq~y~n truac khi dAoh(lJ1ho"" giil chimg quy~n tm khildao h(lJ1d~ thllc hi~n quy~n.NQi dung

::J~:::::gay dAoh(lJ1,nha d§u m chuy~nnhugng ~img qu~n

Do c1 g quy~n co bilO diun dugc giao dich mang l\IMU ch' 'g khoao co sit nen khi chuy~nnhugng
chUng quy~n co bao dam thi thu nh~p ill chuy~n nhugng chlin I quy~n se ap dvng thu~ d6i vai chuy€n
nhugn chUng khaan, dugc xac dinh bllng gia chuy~n nhugng \hUng quYSn co bao dam tUng lk nhan
(x) v' thu~ su~t 0,1%. Trong do gia chuy~n nhugng chUng ~ySn co bao dam tUng lk la gia kh&P
l~nh c Ung quy~n tren Sa giao dich chUng khoan nhan (x) S6 1c gng chUng quy~n.

I
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+Truong hop tnroc ngay dao han, chtmg quyen bi huy niem y~t:

Thu nhap ill chuyen nhuong clnrng quyen duoc xac dinh bang gia chuyen nhuong chirng quyen co
bao dam rung lftn nhan (x) voi thu~ su~t 0,1%.

Theo quy dinh tai diem a, b, e Khoan 1 DiSu 9 Thong tu s6 l07/2016/TT-BTC ngay 29/6/2016 cua
BO Tai chinh hu6ng d~n chao ban va giao dich clurng quyen co bao dam thi gia chuyen nhuong
chimg quyen co bao dam la:

Gia mua lai thea mire gia thi truong cua t6 chirc phat hanh thong qua hoat dong tao Hip thi
tnrong nhan (x) s61uqng chirng quyen (tnroc ngay huy niem y~t co hieu hrc); hoac

Gia thanh roan chimg quyen do t6 chirc phat hanh cong b6 nhan (x) s6 luong chirng quyen
(sau ngay huy niem y~t co hi~u h,rc).

Gia thanh tmin cua chtrng quy8n thea quy dinh t~ Khoan 3 BiSu 9 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC.

Vi dyl: Nha d~u illmua 100 chtrng quySn mua co tm san cO's6la c6 phi~u Clla Cong ty c6 phftn sua
Vi~t Nam (VNM) vai gia 1.400 VNB/chtrng quySn, ty l~ chuy€n d6i la 10:1, gia thlJc hi~n la 150.000
VNB. .

N~u nha d~u tu ban chtrng quy~n mua ~i muc gia 2.000 VNB/chfuIg quySn thi s6 thu~
phili nop la 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VNB.

N~u chUng quySn hi huy niem y~t va t6 chilc phat hanh cong b6 gia thanh toan chUng
quySn Iii 2.000 VNB/chting quySn thi s6 thu~ phili nop la 2.000 x 100 x 0,1% =200 VNB.

+ T~i thOi di€m nha d~u tu thlJc hi~n quySn

Do hi~n hanhmm quy diM thlJc hi~n quySn chuy~n giao bkg tiSn nen thOi di€m phat sinh thu nh~p
la thm di€m nha d~u tu thl,IChi~n quySn. T~i thai di~m thl,Ichi~n quySn chuy€n giao bling tiSn, thu
nh~p cua nhil d~u tu ap d1,lI1gmilc thu~ su~t 0,1% tren giil chuy~n nhuqng chtrng quySn co bilo dam
timg IAn.Trong do, gia chuy€n nhuqng chUng quy~n co bilo dam tung Iftn bkg gia thanh toan cua
chUng khoan cO's6 nhan (x) (S61uQ'llg chUng quySn chia (:) cho Ty l~ chuySn d6i).

Giil thanh toan cua chUng khoan cO's6 do S6 giao dich chUng khoan cong b6 thea quy dinh t~ diSu
14 Thong tu s6 l07/20161TT-BTC .

Vi dy 2: Tuang Ung cac giil thi~t t~ Vi dl,11 neu tren, giil thanh toan cua tai san cO's6 (VNM) do S6
giao dich chUng khoan cong b6 ~i thOi di€m thl,Ichi~n quySn 1a 155.000 d6ng/c6 phi~u.

S6 thu~ nha d~u tu phai nop khi thl,Ic hi~n quySn la:

155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550 VNB

Rui ro v~kinh Ii
Sl,I philt triSn cua nSn kinh t~ thuang duQ'c danh gia thong qua t6c do tiing twang kinh t~, Sl,Ibi~n
dong vS 1~ pMt, lill su~t hay ty giil h6i dom ... Cac y~u t6 nay co nhUng tac dong mang tinh h~ th6ng
tai uSn kinh t~ Vi~t Nam, thi truang chUng khoan Vi~t Nam, anh huang d~n ho~t dong kinh doanh
cua t6 chilc phat hanh chUng quySn va t6 chilc phathanh chUng khoan cO's6.

TriRnv!,ng tang tru-ungkinh Ii thi giUi
__ w;;;. 4
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1i;Uhai nam vira qua, n~n kinh t~ toan du da thay d6i Sl,I tang tnrong manh me duoc thuc d~y
. suftt thap trong nam 2017 sang mire tang tnrong LU,liv'~' t6n va thanh khoan that chat hon trong
18. Trong nam 2019, n~n kinh t~ My du kien se tang g cham 11;1idang k6 do tae dQng cua

sach kich thich tai khoa yeu dfuI va cac n~n kinh t~ phat triSn se d6i mat voi nhieu thach
do Sl,I bftt 6n cua chi~n tranh thirong mai My- Tri6n vong kinh t~ cua khu Vl,IC chan

Anh cling co xu huong di xuong trong nam 2019 voi sut giam tang tnrong cua cac nha xuftt
IOn tai chau Au nhu Dire do nhu du suy y~u tai cac kinh t€ moi n6i va nhfrng 10 ngai v~

v&n am anh tam ly nha d~u tu a chau Au va Cac nuac dang phat tri6n dg ki~n tang
ch~ li;U,d&nd~t bai Sl,I suy giam trong tang truang Trung Qu6c, do dQ tr~ cila tac dQng
vi~c giam don b~y kinh ts va cang thfuIg thuong ml;1i tieu dUng va ni~m tin kinh doanh. Tuy
vi~c nm long chinh sitch dS he; trq khu VlJC tu nhan va I triSn co sa hl;1tfuIg cila Trung Qu6c
n€n kiob t~ cua qu6c gia nay khong phai d6i di~n vai Sl,I suy giam kinh t~ nghiem tr(;mg.

dQng 100 tl;1icac thi tIUOng mm n6i va duqc th6
tl;1icac qu6c gia nay. Nhfrng qu6c gia co anh

tang ho?c co nq ngol;1it~ 100. Trong nam 2019, tang
tl,lcarm huang tieu cgc dSn buc tranh chung cua cac

d6ng nQi t~ da mftt gia kha ml;lnh a nhi8u qu6c
v€ ky VQugtang lai suftt cua CI,lCDg trii Lien Bang

tl;1ithi truOng mm n6i ill cac chinh sach th~t ch~t cua
thuong ml;litl;lID thai giua My va Trung QU6c co

dSn sg tang truang tra li;Ucua cac nSn kinh t€ mm n6i.

Bang 1: T6c dQ tang trlllYng kinh t~ toan

qua S\I suy ySu cua cac d6ng .nQi t~ so
tieu C\IC nhftt la cac nuac co tham hl,lt

suy giam va lai suftt tiSp Wc tang
truOng mm n6i. Tuy nhien, trong b6i
mm n6i trong nam 2018 va thay d6i
co th6 d\I bao ap l\Ic len di€u ki~n tai
se giam xu6ng trong nam nay. MQt

giup buc tranh toan c§.utich cgc hon
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t-u« vong tang truong kinh ti Viit Nam
Chung toi du bao tang tnrong se giam xuong trong nam 2019 sau mire tang manh trong giai dean
2017-18. Tang tnrong ODP thirc nam 2019 uoc tinh dat 6,6%, sat voi ky vong thi tnrong va th~p han
muc tieu cua Chinh phu cho noon 2019 trong khoang 6,8%. Thea chung toi, nhu eau trong mroc vin la
y~u t6 quan trong trong tang tnrong chung voi su tang tnrong manh cua nganh ban le va du lich,

San xu~t se ti~p t\ICtang tnrong manh do:

1) Trong 3 nam vira qua, dfru tu nr nhan tang binh quan 15,0% m6i nam; co thS ky vong ian song dfru
tumoi se dAyrnanh cong su~t san xu~t cua nSn kinh t~;

2) Viec ra mit di~n thoai thong minh nip g~p trong giai dean 2019-2020 cua cac nha san xu~t hang
dfru va sir dung mang 50 du kien se tc,'tora chu kY tang truang mai cho san phb di~n thoc,'tithong
minh va hc,:tnchS da suy giam Clla tieu dUng. Nhfmg dQt pha dang k8 vS cong ngh~ trong phat tri8n
lInh V\l'Cdi~n thoc,:tithong minh da thue d~y v6n dfru tu til Samsung va LO van Vi~t Nam trong 2017-
18, di~u nay co th8 h6 trg tang wOng cua khu VI,lC FDI til nam 2019;

3) Dong v6n FDI co th8 ti~p t\le tang m~ vi chi~n tranh thuang mc,:tiMy- Trung co thS tc,'tora ea hQi
phat triSn eho nganh san xu~t eua Vi~t Nam trong Sl,l dich chuySn ehu6i cung fulg eua khu VI,lC nh~m
giam phl,l thuQc van Trung Qu&c; diSu nay dang thai duqc h6 trq boi cae hi~p diM song phuang FTA
va CPTPP ma Vi~t Nam mm ky kk
Trong nam 2019, ehUng toi d\l' bao Chinh phu se ~p trung han van khu VI,lC tu nhan va th\l'Chi~n
chinh sach ti~n t~ va tai khoa t~ tr9ng dS tranh nguy ca gay ra b~t 6n vI mo.

Bang 2: MQt sa dY' bao vi rno 2019

"-":7'~~-- --~ ... ~ -~---~ ~~--:~-- -_- ~ I' -,- - - -, -"I:~ - . - _- -.- =

- - .~ - --
_TanQtruang kinh te %yoy 6,8 7,1 6,6 6,8

Nang nghi$p %yoy 2,9 3,8 3,3 3,0

Khai khofmg %yoy -7,1 -3,1 -2,0 -4,4

San xuat ._______ %yoy_ 14,4 13,0 10,2 12,1

_~y dl,mg %yoy 8,7 9,2 8,5 9,2

Ban Ie %yoy 8,4 8,5 8,5 na

Xuatkh~u %yoy 21,6 13,0 12,0 8-10

Nh~p khau %yoy 21,4 11,3 13,6 10,1

L;;l'!1phat blnh quan %yoy 3,5 3,5 3,9 <4

Lai suat dieu hanh % 6,3 6,3 6,3 na

Can can thanh toan % GOP 2,7 3,0 2,5 na

Can can tai kh6a % GOP -3,5 -3,0 -3,6 -3,6

(Ngu6n: VNDIRECT I F: d~ bao, P: ki hO(lcheua chinh phu)

Liii suat

86i vai mQt doanh nghi~p, rui ro lai su~t la rlii ro khi chi phi tra Uii vay eua doanh nghi~p cao han
khft nang tc,'tora lqi nhu~ eua doanh nghi~p va mue dQ rlii ro vS 1ai sd.t eling khac nhau gifra eae
nganh.
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V~ Hiis .1ttrong mroc, chung toi cho rang Chinh phil yin gift n uyen quan diem v~ chinh sach ti~n t~
, '\ I "., ,

va du b 0 1ai suat co ban se duy tri amire 4,25% va 6,25% (Ian trot cho 1ai suat chiet khau va lai suat
tai cfrp 6n). So voi ky v(~mg~ang 1ai su.1tco ban them 25-50 d Fm,cO'ban vao Q~/2018, chUn~ toi ha
ky V9n. Avao V,i~ct:~g l:i sua; ca..~an~do ap l~c 1;;t~phat giarn Fu6ng nho gia dau"S\lt~giam ~an ~ay.
Tuy en, cluing t01 nhan thay lai suat huy d9ng tang nhe tro Q4/20 18 trong h(f thong ngan hang.
Di~u n y d~n d~n chi phi cho yay tang len, d~c biet la cae ni anh co nii ro cao nhu b.1t dQng san
tI:uong mai va tai chinh tieu dur;g mac du lai suat cO',ban yin Ia:uqc duy trL Hi~n t;;ti, chUng toi cho
rang m c chenh l~ch giua 1ai suat tm tTUaug va lai suat cO'ban ~akhong qua Ian. Ngoai ra, chung toi
dV bao Chinh phil va NHNN se duy tri 1m su.1t cho yay 6n di [ d€ h6 trq khu VlJC illnhan va tang
truang 'nh t~. Vi v~y, theo chUng toi, vi~c tang 1ai su.1tcO'bim 1 e kh6 xay ra n€u l?m phat duqc kiSm
soat.

Hinh 1: Di~n bi~n Hii suit trong mro-c

%

16,0 -~---"---,"-.~--~---,,--.---- ..---- ..~--~.-~---' -'-~'--'-"----'-'--'

12,0

10,0

8,0

6,0
- ..... '"---II----------~~-- . ..-..--"

4,0

2,

0,
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

--- Lai s ~t lien ngan hang

U3is IMtai chi~t kh~u

-- ...Lai su~t huy dong

--- Lai suMTPCP 10 nam-

kinh t~ VImo va kiSm soat l?ill phat 1amQt trong 00 g m\lc tieu quan trQng hang dau Clla
. Tren cO' sa danh gia dv bao kiOOtS VI mo, tm t 1 aug ti~n t~, giai do;;tn 2016 - 2020,

difltta cac chi tieu diOOhuang v~ ti~n t~, tin dl,lllgth~p han giai dO?ll 2011 - 2015 nhung yin
can d6 dam bao phu hqp v6i suc h~p th\l cila n~n kinh tS va 1 y tri 5n diOOkinh t€ vi rno; thvc hi~n
d6ng b: cac gifu phap OOfunki&rnsoat hqp 11'1uqng ti~n cung I, g qua cac kenh, qua d6 da gop phin
kiSm s at t6t l?IDphat.
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Trong nam 2018, 1?JIlphat dtroc ki8m soat nho S1,l'nh~t quan cua Chinh phu trong di~u hanh va gia
d~u chi gia tang ngan han VaG cu6i nam. Mac du dff tinh d~n ap hrc gia tang ill cac y~u t6 nhir nang
gia dich vu cong (dien, y t8 va giao due) va thu8 moi tnrong d6i voi nhien lieu, nhung chung toi cho
dmg Sl,Idi8u chinh cua gia dftu c6 th8 giup lam phat ti~p tuc duoc kiem soat trong nam 2019. Gia dinh
co s6 cua chung toi 13.gia dftu Brent binh quan se 6 rmrc 60-70 USD/thilng trong nam 2019 se khong
tac dong nhieu d8n bi8n dong gia ca trong mroc. Chung toi du bao ty l~ lam phat chung nam 2019 d~t
3,9%, th~p han d1,l'bao binh quan tu Bloomberg 6 muc 4,0%.Rui ro d6i vai gia dinh cO's6 cua chUng
toi bao g6m:

1) gia dftu ph\lc h6i cao han dl,Iki8n

2) ti8n d6ng giam gia m~ d~ nhUng ru.i ro ben ngoai

Bang 3: Yiu t6 anh hmmg d~ndi~nbiin l~m phit nhfrng nam qua

2013
2014

6,6% 7,0% -t-
....

2015 0,6% 1,7% ....
._----- --_---- _._----------_-_-_2g~_~ ~~!% ~_:~o/~ ._-t- . ~* __

_ 20~~ ~~~?o.__~~_'Y~ . _._~ "' _
2018 3,.5% 1,5% ... ..

4,1% 1,9%

(Ngu6n: VNDJRECT)

Rui ro phap Ij

Rui ro phap ly xay ra trong qua triOOchip hanh phap l~t do thay d5i quy dinh, khong tuan thu dUng
quy dinh ho~c khi phat sinh tranh ch~p, ki~n cao ... tir cac ben lien quan trong qua trinh ho~t dQng cua
Cong ty.
Cong ty C5 phftn ChUng khoan VNDIRECT ho~t dQng thee mo hinh Cong ty C6 phftn, mQi hOl:\tdQng
Clla Cong ty duQ'c giam sat bili h~ th6ng cac cO'quan nha nuac bao g6m: BQTai chinh, Uy ban ChUng
khoan Nha. nuac (SSC), S6 Giao dich ChUng khoan Thanh ph6 H6 Chi Minh (HOSE), S6 Giao dich
chUng khoan Ha NQi (HNX), Trung tam luu ky chUng khoan Vi~t Nam (VSD), T6ng Cl,lC thu8, va
duQ'c di8u chinh bili h~ th6ng van ban quy phl:\ffiphap lu~t bao g6m: Lu~t doanh nghi~p, Lu~t ChUng
khoan, cac van ban phap lu~t cac nghi dinh va cac thong tu huang d§n lien quan. Lu~t va cac van ban
dum lu~t trong linh Vl,IC chUng khoan cling dang trong qua trinh hoan thi~n, do d6 b~t kY S\I thay d5i
v8 m~t chinh sach-nao xay ra se it nhi~u anh huang d~n ho~t dQng quan tri, kinh doanh cua Cong ty.
M~t khac, rui ro nay cling xu~t hi~n khi cac cong ty chUng khoan khong tuan thu nghiem ng~t cac quy -
dinh phap lu~t, th1,l'chi~n cac giao dich khong duQ'c cho phep cua phap lu~t d~ den nhUng t6n th~t
n~g n8 va t5n h~i uy tin cua chfnh minh.
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rr. HUNG NGUm CHIU TRAeH NH1:E:McHiNH 01 vot NOl DUNG BAN cAo
~CH

1. A chirc phat hanh

Ba: Pham Minh Huong

Ba: Hoang Thuy Nga

Ba: Nguy~n Ha Ninh

Chirc vu: Chu tich Hoi db g quan tri kiem T6ng giam d6c

Chtrc vu: Truong ban ki~·

Chirc vu: K~toan tnrong

Chung oi dam bao rAng cac thong tin va s6 lieu trong Ban cao bach nay 1ftchinh xac, trung thuc va
cam k~ chiu trach nhiem v~ tinh trung thuc, chinh xac cua nh] .g thong tin va s6 li~u nay phil hop
voi thu t~ rna chung toi diroc biet, hoac da di~u tra, thu thap m teach hQ'PlY·

Chung oi co th~ e~p nhat hoac sua d6i ban eao bach nay tron I qua trinh phat hanh clnrng quyen d~
dam ba dung cac quy dinh diroc ban hanh, B~t ky Sl,I c~p nh~t 6 sung nao se dUQ'ccong b6 thong tin
t?i Sa iao dich ChUng khoan.

2. A chrrc bao Hinh phat hanh, T6 chrrc tu'v§n
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III. cAc KHAI NI¥M
Chung quyin co bao dam (sau day goi tit la chirng quyen) la hop d6ng giua nha diu tu va t6
chirc phat hanh chirng quyen diroc dinh nghia thea khoan 1 DiSu 1Nghi dinh s6 60120151ND­
CP ngay 26106/2015 cua Chinh phu sua dBi, bB sung ID9t s6 di~u cua Nghi dinh s6
58/20121ND-CP ngay 20107/2012 cua Chinh phu quy dinh chi ti~t va huang d§ll thi hanh mot
s6 di~u cua Luat Clnrng khoan va Lu~t sua d6i, b6 sung IDQts6 di~u cua Luat Chung khoan
(sau day goi tit la Nghi dinh s6 60/2015IND-CP). '

Chung khoan co sO'la clnrng khoan duoc sir dung lam tai san co sa cua clnrng quyen,

TB chirc phat hanh clnmg khoan co sO'la t6 chirc phat hanh clnrng khoan lam tai san co sa
cua chUng quy~h.

TB chllc phat hanh chUng quyin (sau day gQi cit la t6 chuc phat hanh) la cong ty chUng
khoan ph<ithanh chUng quySn.

Ngan hang hm kY la ngan hang th\1Chi~n vi~c luu ky, giam sat tai san do t6 chuc phat hanb
chUng quySn ky quy d€ bao dam thanh toan cho cac chUng quySn da ph<ithanh va khong phai
la nguCrico lien quan cua t6 chuc phat hanh theo quy dinh cua phap lu?t chUng khoan

NgllOi sO'hihI chUng quyin la nha d§.u tu sa hUu chUng quy~n, d6ng thm la chu ~Q'co bao
dam ID9tphk cua t6 chuc phat hanh va khong phai la t6 chuc ph<ithanh chUng quy~n.

ChUng quyin ki~u chau Au la chUng quySn ma nguai sa hfru chUng quy~n chi dugc th\1'c
hi~n quySn t~i ngay dao h~.

Gia thy:c hi~D la mu<=;gia ma ngwJi s6 hfru,chUng quy~n co quySn mua (d6i v&i chUng quy8n
mua) chUng khoan co s6 (c6 phi~u) cho t6 chuc ph'at hanh, ho~c duQ'c t6 chuc phat hanh dUng
d€ xac dinh khoan thanh toan cho ngum sa hfru chUng quy8n.

Ty I~ chuy~n dBi cho bi~t 56 luqng chUng quy8n ck co d€ quy d6i thanh m9t dan vi chUng
khoan co 56.

Ngay dao h~n 18.ngay cu6i clmg rnA ngum sa hiiu chUng quy8n dugc thlJC hi~n chUng quy8n.

ChUng quyin dang IllU hanh la chUng quy8n chua dao h~ va dang dUQ'cnim gifr bOi ngum
56 hiiu chUng quy8n.

ChUng quy~n chua IllU hanh la chUng quy8n da phat hanh nhung chua duQ'c s6 hfru bOi nha
d§.uill. ChUng quy8n chua luu hanh duQ'cluu ky tren tm khoan cua t6 chuc phat hanh.

ChUng quy~n co Iii(ITM) la chUng quySn mua co gia th\1'ohi~n (chi s6 th\1'chi~n) thip han
gia (chi 56) cua chUng khoan co 56

ChUng quy~n la (OTM) la chUng quy8n mua co gia th\1'chi~n cao han gia eua chUng khoan
co s6

ChUng quy~n hoa van (ATM) la chUng quy8n mua co gia th\1c hi~n b{mg gia cua chUng
khoan co sa
Vi th~ mO' chUng quy8n cua t6 chuc ph<ithanh bao g6m tit ca cac chUng quy~n dang hru hanh
chua dugc th\1'Chi~n

Vi th~ phong ngira rui ro Iy thuy~t la vi thS dugc Hnh toan din cu tren phuang an phong
ngua riii ro da duQ'c t6 chuc phat hanh neu trong Ban cao b~ch.
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V th~ phong ngira riii ro thvc !~la vi th~duoe tinh to'; din cir tren vi th~ thuc t~ co trong
ta khoan phong ngira rui ro cua to chirc phat hanh.

D Ita hi gia tri thay d6i cua gia chirng quyen irng voi
. oan co sa.

~t thay d6i rAt nho trong gia clnrng

Cong thtrc:

M ' ;,lJ\. th ;,lAP •.•• IL' "-Delta = U'C Uf? . ay cot Bl.a t"ung quyen
M' ~}\·h ~A', " h'] l'-h J ,uc Of? u ay cor gla C I.9 '" oan CCYso

ia thanh toan chung quyin khi thuc hi~n quy~n llijbinh quan gia dong cira cua clnrng
oan co sa trong narn (05) ngay giao dich lien tnroc ng y dao han, khong bao g6m ngay dao
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IV. CO HQI DAu TU

1. Tang quan v~ n~n kinh t~ Vift Nam

Nen kinh t~ Viet Nam tang tnrong 7,08% trong nam 2018, dat rmrc cao nh&ttrong 11 narn qua va
virot du baa cling nhu muc tieu cua Chinh phu. Tang tnrong diSn ra tren dien rong a hAuh~t cac linh
VlJC gom:

1) san hrong nong nghiep cai thien (+3,8% so voi cung ky so voi 2,9% trong nam 2017);

2) rna rong san xu§.tmanh me (+13,0% so voi 14,4% trong nam 2017) mac du chu nghia baa h<)
thirongmai quoc t~ gia tang;

3) nganh xay dung ti~p tuc tang tnrong (9,2% so voi 8,7% trong 2017);

4) chi tieu tieu dung a mire cao (linh V\ICban Ie va ban buon tang 8,5% so voi 8,4% trong nam 2017)
nho thu nhap nguoi dan cai thien cung voi lam phat a mire nrong d6i thip.

Chi eo nganh khai khoang ghi nhan mire tang tnrong am (-3,1% so voi cling ky) do san hrong diu kill
tiep tuc giam nhimg giam it han rmrc giam 7,1% trong nam 2017.

Bang 4: Tang tnrimg tich e1}'e0' hiu h~t cae nh6m nganh trong nam 2018

Tang trOOng kinh t~ 7,4 7,1 7,0 7,1

N6ng nghi$p 4,1 3,9 3,7 3,8

Khai khoang 3,7 (0,1) (2,0) (3,1)

San xufJt cong nghi$p 12,8 12,4 12,7 13,0

'Xay dl,mg 5,5 7,4 8,5 9,2

Ban Ie 8,9 8,9 8,5 8,5

V~n tai 7,3 7,6 7,5 7,9

LU'u trli & an u6ng 6,9 7,0 5,9 6,8

Djch 'v\.I tai chfnh 7,2 7,6 7,9 8,2

(Ngu6n: VNDlRECT)

Nam 2018, CPI binh .quan d~t 3,5% va 1<;1111phat Wila 1,5%, th&phan d\I bao eua chUngtoi va x&pxi
mue nam 2017. f)i~m khac bi~t ehu ySu so v6i nam ngoai 1£1dong gop cua 1~ phat gia th\Ic phk va
nhien li~u tang len trong chi s6 CPI, trong khi nam 2017, dieu chinh gia hang hoa & dich VI,l cong
dong gop Y2VaGmue tang eua l~ phat ehung. Mi,icdu xay ra nhUngquan ng~i v€vi~c gia thl,l'CphAm
va nhien li~u tang len trong nam 2018, nhung di€u nay dil duQ'ch~ chS nha Sl,l' can thi~p cua Chinh
phu nhfun giam tae d<)ngillSl,l'gia tang gia cac lo~i hang hoa nay len l~m phat. Thong qua vi~c trich
l~p va su d\lllg quy binh 6n gia xang dAuva tri hoan tang gia di~n cOngnhu thu€ moi truOng, Chinh
phu da duy tri ty l~ l~m phat a mue duo; 4,0% trong nam 2018. Them VaGd6, nhUng n6 l\ICcua
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tho van Q4/2018, khien cho kydiroc h6 tro boi dot di~u chinh manh cua gia
giam di dang ke.

tai ehinh Vi~t Nam va co hQid~u ttr

khoan co th€ se tiep d6i dien voi tlnr thach ill ca'IL,.LUU~.'F. su kien "thien nga den" va
t~ toan cftu dang 6 giai doan bao hoa cua chu ky tang

thuong mai gitra My - Trung co th€ xem la m9t sir
2017, va da khoi dftu cho m9t Ian song ban thao tren
lai su!t cua FED, chi~n tranh thuong mai tro

cftu va da phftn nao thay dbi goc nhin cua nha dftu tu
toi, di~u nay cho th!y trong giai dean cu6i chu ky tang
CK, tam ly thi truOng r!t nh~y cam vai nhUng Cll
den". Nha dftu tu nen chuAn bi cho nhiIng bi~n d9ng

b!t kY thong tin bit lqi nao illn~n kinh t8 hay cac .

"Thien nga den" v6n khong duoc
cftu van thang 2. Cong huang

ganh nang tam ly Ian d6i voi thi
. trien vong n~n kinh tS thS gioi.

kinh t& hay cu6i chu ky gia
tieu qrc ill rit nhi~u d~ng sv ki~n
dftn va ca phan (eng thai qua cua
ki~n dia chinh tri nam 2019.

IE cua cua thi truOng co the ti~p t\lC s1)tgiam do
cua cac DN co th~ phftn nao h5 trQ'chi s6.

cho rkg PIE cua VNINDEX co th~ se g~p nhiIng
kh6i ngo~i co th€ ti8p wc rut ra ill cac thi truOng

nang FED ti~p wc nang 1m suit va tri~n
trai phi8u cua Vi~t Nam co thS tang len nam 2019, du
s6hiIu len.

Hinh 2: PIE ella VNINDEX va lQi suit T

thach th(ec ill th8 giai nhung tang

Ivc giam trong nam 2019 do:
nbi va tim d8n cac tai san an toan

kinh tS toan cftu xiu ill.
dang k€, cling se lam tang chi

2012 - 2018

20
_._.- ._. ,, . -11_ ..__

14

12

10

8

6

25

o
2012 2013 2014 2015

_ PIE VNINDEX (Trai)

4

2

o

15

10

5

5 nam (% - Alai)

(Ngu6n: Bloomberg)
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Hinh 3: MBi tirong quan giifa PIE cua VNINDEX va lc;risu§t TPCP 5 DaID cua Vi~tNam

23
21 I .,;0 -. . . -". .• ...• " .... - - .. - _-
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19 ' -~--.:_~~.-;--".-. -------- ...--."--".~.- -.--.----- ..-~-
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() -11 ,_- ------ ~- -_._-, .. '- ---.-~.~;---. 'l.t.,._ .I;!:! I 4 ". • ..

a: 9 ~_'=Q'isU~l'{_~E!£.. .----"------ ------".:.:.:.:... _+-
hi$n tai ', .

7 [~----.--
5
2% 4% 6% 8% 10%

Loi sufit TRY Vi$t Nam 5 nam
12% 14%

(Nguon: Bloomberg, VNDlRECT)

Tai thoi di8m 28112/2018, VNINDEX dang giao dich 6 PIE tnrot lS,5x (6 mire thap han 29,4% so
voi mire PIE khi thi tnrong dat dinh 1,200 trong thang 4), dinh gia 6 mire nrong d6i re khi xet d~n
mire tang loi nhuan du ki~n 25% cho cac DN tren HOSE (theo thong ke du bao cua Bloomberg).

LQi nhuan cua cac doanh nghiep trong r6 chi s6 VNIDNEX duoc du bao se tang tnrong cham l~i
trong nam 2019, nhung vfu1duQ'c cho hi se 6 tnuc 16,4% (theo Bloomberg) va khi~n VNIDNEX dang
giao dith 6 muc gia rit hQ'Ply xet thea M s6 PEG,

Hinb 4: PIE va PEG efta Vi~t Nam va cae TICK khu vve
24,Ox . ~~ & • -~--..-- ---:3~49x~----------~----'--'--- 4,Ox

22,Ox
20,Ox

18,Ox

16,Ox
14,Ox
12,Ox -

10,Ox

3,5x
3,Ox
2,5x
2,Ox
1,5x
1,Ox
O,5x
O,Ox

India Indonesia Malaysia Philippines Vietnam Thailand China

- PIE trLPQ't (Tra i) -t- PEG (Phai)

(Ngu6n: Bloomberg)

Nhin chung, chung t6i Icy vQng PIE cua th1'truOng eo th8 giaro 5% v~ rnuc 14,7x, kern vo; mue tang
16,4% cua lqi nhu~· cae DN niem ySt dua d~n dt,r bao tang tru6ng khoang 11% eua chi s6
VNINDEX, tuOllg (mg v6i muc 990 di~m vao cu6i nam 2019. Du v~y, chi s6 hoan toan co th8 vugt
qua m6e nay trong nua d§.u 2019 nha nhfrng tin ruc kha quan co th~ duQ'c dua fa V€ sv xu6ng thang
Clla chi~n tranh thUOllg m~i hay chinh sach tai khoa rna fQng cua Trung Qu6c nhung st,rl~c quan co
th~ kh6ng duQ'c keo dai sang 6 thing cu6i nam do kha nang n€n kinh t~ ti~p t\lc ch~ 1~ a My, va
cling co th8 1<'1a Trung Qu6c.
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3. CO'h9i diu nr vito clnmg quy~n co dam bao

• Ty su§t sinh lQi cao: Chirng quyen co bao dam co do b~y cao nen gia biSn dong rnanh thea
gia clnrng khoan co so. Nha d§.u nr co th~ thu duoc 1 i nhuan IOn tir viec nh?il dinh dung xu
huang cua gia clnrng khoan ca.

V du: Ngay 21102/2018, VNDIRECT chao ban chirng q y~n mua (rna chungquyen.XYZ.VND)
d. a tren c6 phieu XYZ (XYZ) voi mire gia 15.000 d6ng!chtmg quyen. Gia hien tai cua XYZ Ia
2 0.000 d6ng, ty I~ chuyen dbi 1:1 va gia thuc hien 20 .000 d6ng. Nha d§.u tu (NBT) A mua
1. 00 chtmg quyen chungquyen.XYZ.VND. Mire phi N . T A phai tra la: 1.000 x 15.000 = 15
tr ~u d6ng

Gift su gia XYZ tang len 250.000 d6ng/cp

S6lai cua NDT mua clurng quyen chungquyen.X IZ.VND: 1.000 x (250.000 - (200.000 +
15.000)) = 35 trieu, tY su~t Ioi nhuan la 133,3%

NSu NVT su dung 15 trieu mua c6 phieu XYZ (m a duoc 75 c6 phieu) thi khi gia tang len
250.000 s6 tien lai la: (250.000 - 200,000) x 75 = .,75 tri~u d6ng, ty suit lqi nhu~n 25%

Nhu i d\l tren gia c6 phiSu XYZ chi tang 25% nhung NV nb giu chUng quy~n mua da sinh lai
133° cho thiy tY suit sinh lai

• Muc 18 tfii da bing VOlphi mua chUng quy~n. a d§.u tu n~I'n giu chtmg quy~n mua co
th~ thu dugc lqi nhu?il IOn khi gia chUng khoan cO'stang gia nhUng chi chiu 16 t6i da bfuI.g
VO; ph§n phi mua chUng quySn nSu nhu gia chUng '. oan cO'so giam m~ khong thea dV
kiSn. Nhu vi d\l tren, nSu gia XYZ giam v~ chi co~ 1 0.000 d6ng/cp, vai 1.000 chUng quy~n
thi NVT chiu 16 toi da 15 tri~u d6ng trong khi do nS nfun gift 1.000 c6 phiSu XYZ thi NVT
chiu 16 50 tri~u d6ng va co th6 nhiSu han nfta nSu nhu gia XYZ tiSp 11,1cgiam.

• Van diu ru th§p so VOlmua ch..mg khoan cO'sO-: T thay vi phai b6 ra mQt s6 ti~n IOnd&
mua chUng khoan cO'so, nha d§.u illco th6 mua chtrn quy~n vo; muc v6n b6 ra chi bkg mQt
ph§n nh6 nhung vfuI co th6 huang lqi tir vi~c tang gi . cua chUng khoan cO'sa. Nhu vi d\l ben
tren, nha diu til co th€ mua 1.000 chtrng quy~n mua v ,. v6n 15 tti~u d6ng va vin huemg lqi til
vi~cgia XYZ tang, thay vi mua 1.000 06 phiSu XYZ 0; v6n200 tri~u d6ng.

• Khong giOl h~n tY l~ sO-hfru cua nha diu ttr mr6' ' ngoai: chUng quy~n co bao dam thanh
toan t~i ngay dao h~ b&ng tiSn m~t do do nha d§.u t nuac ngoai co thS tham gia mua chUng
quy~n ctta nhUng c6 phiSu da hSt room nuac ngoai.
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V. THONG TIN VE TO CHUC pIlAT HANH CHUNG QUYEN CO BAa DAM

1. Cac thong tin chung v~ t8 chuc phat hanh chung quyen co bao (tam

1.1. Giui thifU vi tb chuc phd: himh clueng quyin co ttam bao

Ten Cong ty
CONG TY CO pHAN CHUNG KHoAN
VNDIRECT

Ten giao dich quoe t€ VNDlRECT Securities Corporation

Ten viet t~t VNDlRECT

Tru sa chinh
S6 1 Nguyen ThUQ11gHi~n, Phuong Nguyen Du,
Qu~ Hai Ba Trung, Tp. Ha N<)i

Dien thoai +84 24 3972 4568

Fax +84 24 3972 4600

Chi nhanh H6 Chi Minh
Tea nha THE 90th PASTEUR, s6 90 Pasteur, Q.1,
Tp. H6 Chi Minh

Chi nhanh Da Nkg
Phong 7-8-9, tkg 3, tea nha Biru Dien, 155 Nguyen
Van Linh, Tp. Da Nfu1g

S6 1, D<,ti1<)Le-nin TP.Vinh, Ngh~ An

Tkg 3 Tea nha STS, s6 lIB Hea Binh, phirong Tan
An, Quan Ninh Ki~u, Thanh ph6 c§n Tho

Chi nhanh Vinh

Chi nhanh cck Tho

Chi nhanh Binh Duong
T§ng 18 tea nha Becamex Tower, 230 D<,tiL<)Binh
Duong, Phuong Phti Hea, Thil D~u M<)t,Thanh ph6
Binh Duong

S6 29 - 31 Duong 2514, Phuong H6ng Gai, Tp. Ha
Long, Quang Ninh

Chi nhanh Quang Ninh

Website www.vndirect.com.vn

Logo VNQ)'I:.RECT
"i'!~Q.. ,~ 'f.\I%>~illl'

Gifty CNBKKD
Gifty clnrng nhan dang Icy kinh doanh s6
0103014521 do Sa KHBT TP. Hi N<)i cftp ngay
07/1112006

Giay phep ho<,tt d<)ng
kinh doanh chUng khoan

S6 22IUBCK-GPHDKD ngay 16/1112006, va cac
Quy6t dinhlGifty phep di~u chinh: s6 307!UBCK-GP
ngay 03/03/2010; s6 344!UBCK-GP ngay
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ganh ngh€ kinb doanh chfnh

Moi gioi chimg .khoan
TlJ doanh chirng khoan
Bao lanh phat hanh chtrng khoan
Tu v§.ntai chinh va nr v§.n diu nr clnrng khoan

- Liru ky clnrng khoan
Nhan uy thac qulin Iy tai khoan giao dich chimg kh ·flncua nha diu nr ca nhan

- Mci gioi clnrng khoan phai sinh, TlJ doanh clnrng I oan phai sinh va Tir v§.ndiu tu clnrng
khoan phai sinh.

1.2. Qua trinh hinh' thanh vaplui: triin

VNDIRECT duoc thanh I~p nam 2006, thea Giay clnrng nhan dang kY kinh doanh s6
0103014521 do Sa KlIDT TP.Ha NQi dp ngay 0 1/11/2006 va Gi~y phep heat dQng s6
22/uBCK-GPHDKD do Chu tich -Oyban Chung oan Nha mroc c~p ngay 16 thang 11
nam 2006 voi v6n di€u l~ban diu la 50 tY d6ng. Tu Iam 2014 d~n nay, VNDIRECT co v6n
di€u 1~la 1.549,9 ty d6ng. Cac d~u ro6c quan trQng c .a Cong ty nhu sau:

Nlim 2006 Cong ty du'lc thimh l~p v6i v6n dieu ~ 50 tY dang

Dai dien thea phap lu~t

V6n di€u l~

Nfun 2007 Tang v6n di€u l~ len 300 tY d6ng

Cong ty diu tien t~i Vi~t Nam cung <p giai phap giao dich chUng khoantflJc
tuy~n toan di~n I

Dua he th6ng Call Center va Data Ce Iter hoat dong. I ..
Vuqt qua cUQckhling hofmg tai c 2008, tich ClJCtharn gia thi truOng
OTC v6i san phfun MBF duQ'c ghi .~ la sang t~o dQt pha

I
Niem y~t c6 phi~u tren Sa GDCK H NQi (HNX) v61 rna chUng khoan VND
(ngay giao dich diu tien la 30/03/20 10)

Tang v6n di~u l~ len 999,990 ty V

Nfun2008

Nfun2009

Nfun 2010
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Nam 2011

Nfun2012

Nfun2013

Nam 2014

Nfun 2015

Nfun 2016

LArr d~u tien VNDIRECT dftn d~u thi phdn moi gioi chimg khoan tai san
HNX quy 3/2011

Dat danh hieu "Doanh nghiep co giao dich tI1JCtuyen tin cay nh~t" tai tuArr
mua sfun tnrc tuyen do Hiep hQi Thirong mai dien nr t6 chirc va trao tang

DUng thir 2 v~ thi phArrmoi gioi tai HNX, dirng thir 8 tai HOSE.

Ra mit dich vu Bloomberg EMSX, cung cfrp thanh cong san pham Direct
Market Access cho khach hang t6 chirc. C6 phieu VND dai dien eho nganh
dich vu tai ehinh 19tVaGr6 e6 phieu HNX30

Phat triSn manh dich vu quan ly tai khoan va moi gioi tu v§.n.

Thi phArrmoi gioi Top 2 HNX, Top 5 HOSE

Tang v6n di8u l~ len g~n 1.550 tY d5ng, v6n chu s6 hfru x~p xi 1.900 tY
d6ng, tro thanh Top 3 cong ty co v6n 160 nh~t thi truOng chUng khoan

Vuan len vi trl top 2 thi phArrmoi giai ~i HNX va giu vfrng vi tri thu 4 thi
phArr t':\i HOSE. Top 10 Cong ty chtmg khoan co thi phArr giao dieh Tnii
phi~u 160 nh~t tren ca 2 san

VNDlRECT duQ'c So' Giao dich ChUng khoan Ha NQi vinh danh danh hi~u
01 trong 03 Cong ty chUng khoan thanh vien co dich V\l Moi giai t6t nh~t
Giai doC:lll2005 - 2015

Ky ni~m 10 nam thanh l~p, VNDlRECT vfrng vang t':\ivi tri Top 5 CTCK co
thi phk 160 nh~t tren thi truOng vai cac S\I ki~n tieu biSu:

Gift vling thi phk moi giai dUng thu 4 tren san HOSE va dUng thu 2
tren san HNX;

VNDIRECT ky kSt hqp d6ng hqp tac vai Cong ty chUng khoan Qu6c
t~ CIMB Singapore - MQt trong nhfrng CTCK co quy mo toan du vai nhi8u
nQi dung nhu: f)~y m:;mh k~t n6i h~ th6ng giao dich tIVe tuySn, h6 trQ' nha
d~u tu ca nhan tren toan c~u eua ClMB co th€ mua ban chUng khoan Vi~t
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Nam 2017

Nam 2018

Nam thong qua cong giao dich cua
nhan vien VNDIRECT nang cao kien

va dao tao, huan luyen dQi ngii
vaey nang ...

.,~ I

VNDlRECT va CTCK CIMB ( . ) d6ng t6 chirc thanh cong Ngay
hQi Doanh nghiep Vi~t Nam voi quy I IOn tai thi tnrong H6ng Kong, nham
dua thi tnrong Vi~t Nam ti~p c~ han voi thi tnrong Chau A Thai Binh
Duong, Ngay hQi c6 SlJ g6p mat cua Doanh nghiep niem y~t Vist Nam va
gin 40 Quy d~u tu trong Khu VlJC.

Ngay 19/0512017 VNDlRECT
doanh chimg khoan phai sinh va
dich chirng khoan phai sinh cua Uy.
Cong ty duoc phep thuc hien kinh
gioi clnrng khoan phai sinh, (ii) tv
dAutu chUng khoan phai sinh

Thang 1/2018, VND da:ky ill) hQ'P tac san phfun DirectInvest v6i CTCK
Finansia Syrus, Thai Lan.
giao dich tn.rc tuy~n t~ Vi~t Nam
Thai Lan r!t quan tam. d~n tbi
giao dich tn.rc tuy~n t~i Vi~t Nam.
nhiing thi truOng trong khu Vl,Ic.

VNDlRECT duQ'cUBCKNN c!p
v6n len 2.204,3 tY d6ng, tra thanh
thu 3 tren thi truOng. Cong ty ti~p
doanh ngan hang s6, va k~tn6i vai
khu VlJC thong qua h~ sinh thai ma

giAy chirng nhan du dieu kien kinh
dp dich vu bu tnr, thanh toan giao
Chung Khoan Nha Nuoc. Trong d6
chimg khoan phai sinh sau: (i) Moi
chirng khoan phai sinh (iii) Tu vk

giup cho cac nha d~u tu Thai c6 th~
chi phi thAp va ti~n lQ'i.Nha dau tu

Vi~t Nam va hQ Iuon tim co hQi duQ'c
Thai Lan, VND se phat tri~n them

chUng nh~ dang ky thay ct6i tang
ty chUng khoan c6 v6n di€u l~ IOn

, chuy~n dich n€n tang hOl;ltdQng kinh
thi truOng khach hang ca nhlln trong
API.
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.1 .
B NCAOBACH
C NG TY co PHAN CHUNG KHoAN VNDIRECT

1.. 1. D{li hgi dang cJ dong

D. i h9i dong e6 dong bao g6m t~t ca cac c6 dong co qu @nbieu quyet, la CCYquan co tharn
q . ~n quyet dinh cao nhat cua Cong ty thea Luat Doanh ghiep va Di~u 1~Cong ty. D~ Hoi
D ng C6 dong co quyen b~u, mi~n nhiem va bai nhiem hanh vien Hoi d6ng Quan tri, Ban
K Sm soat theo cac quy dinh cu th8 trong Di~u l~ Cong ty.

1. .2. H(Ji dang qulin tri

H .i d6ng Quan tri quyet dinh heat dong kinh doanh, co t an quyen quyet dinh, thirc hien cac
q ySn va nghia vu cua Cong ty, ngoai tnr nhtrng v~ dS ' uoc thfun quyen ella D~ h9i d6ng
C dong. H9i d6ng Quan tri co quyen b6 nhiem, mi~n nhiem, each chirc T6ng Giam d6c.
Q ySn va nghia vu ella H9i d6ng Quan tq dUQ'equy di IC\lth8 ~i DiSu l~ eua Cong ty. Co
c u HDQT eua Cong ty nhu sau: I .

Ba Ph~ Minh Huang

ang Pekka Mikael Nastamo

ang Vii HiSn vienHDQT

ang Ph~ Le Nh~tQuang vien HDQT

ang Nguy~n Hoang Giang vien HDQT

.3.3. Ban kiJm soat

, an Ki8m soat co quySn giam sat H9i dang Quan TrL 6ng Gi<im d6e trong vi~e diSu hanh,
uan I)' Cong ty; ehiu traeh nhi~m tmae phap I~t va D .\i h9i dang c6 dong v~ vi~e th\Ie hi~n
~cquySn va nghia V\l Cllaminh. Ban ki6m soat clla ella!Cong ty gam 03 thanh vien va co CCY
aunhu sau: I

Ba Hoang Thuy Nga
II ,

Trang Ban Kiem Soat

Ba Huynh Thanh Binh Minh
I

T~anh vien BKS

Ba Nguy~n Thi Minh H~ Thanh vien BKS
I

.3.4. ~an diJu hanh .' , I ., ,
Ban Dieu hanh ella Cong ty bao gom 04 (bon) nguCri ong do co 01 Tong Gi<im doc va 03
Can b9 quan 1)'. T6ng Giam d6e quySt dinh cae v~ d lien quan d&nho~t d9ng kinh doanh
ella Cong ty, ehiu traeh nhi~m truae HDQT vS vi~c t ~e hi~n cae quySn va nhi~m V\l duqc
giao.

Ba Ph~ Minh Huang
, I 'T~ ., d~on glam oe

I

Ba Vii Nam Huang

ang Le Anh Tu~ Gia I d6c chi nhanh H6 Chi Minh
I
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BANCAoBACH
CONG TY CO PHA.N CHU'NG KHoAN VNDlRECT

Ba Nguyen Ha Ninh K~toan tnrong

1.3.5. Kiim todnn9i b9

Bo phan kiem toan noi bO la don vi true thuoc Hoi d6ng quan hi. BO phan kiem toan noi bi)
c6 trach nhiem:

- Danh gia doc l~p v€ S\Iphil hop va tuan thu cac chinh sach phap luat, Di€u l~, cac
quyet dinh cua Dai hoi d6ng ca dong, HOi d6ng quan tri;

- Danh gia viec tuan thu cua hoat dong kinh doanh dbi voi cac chinh sach va quy
trinh noi bO;

- Tham muu thiSt l~p cac chinh sach va quy trinh noi bo;
- Danh gia viec tuan thu cac quy dinh phap Iuat, kiem soat cac bien phap dam bao

an toan tai san;
- Danh gia kiern toan noi bOthong qua thong tin tai chinh va qua trinh kinh doanh;
- Danh gia quy trinh xac dinh, dlinh gia va quan ly rlii ro kinh doanh;
- Danh gia hi~u qua cua cac h01;ltdong;
- Danh gia vi~c tuin thu cac cam k~t trong hqp d6ng;
- Th\Ic hi~n ki~m soat h~ th6ng eong ngh~ thong tin;
- Di€u tra cae vi ph1;lIDtrong n(>ibo Cong ty.

1.3.6. Cac kh6i kinh doanh va v{in hanh

1.3.6.1. Kh6i dich V!l chUng khoan

• Khach hang cao d.p va ta chuc
- Phong khach hang cao dp lam nhi~m Vl) eung dp cae dich Vl), 'san phfun tm

ehinh chuyen bi~t d\Ia tren nhu du cua khach hang cao dp; h6 trQ'th\Ie hi~n cae
giao dich lan, giao dich noi b(>,cong bb thong tin cho khach hang; h&trQ'eac giao
dich mua ban sap nh~p doanh nghi~p (M&A) cho cac khach hang doanh nghi~pl
khach hang ca nhan Ian; hB trQ' k€t nbi cae dich Vl) thi truOng vbn nhu ill v§n
niem y~t, huy dong vbn illthi truOng chUng khoan eho khach hang doanh nghi~p
va cung d.p thong tin v~ biSn dong thi truOng tai chinh, doanh nghi~p thee yeu
du cua khach hang ho~c k~t nbi khach hang g~pgo ti8p xue v6i doanh nghi~p
niem yet. ..

- Phong khach hang ta chuc lam nhi~m Vl) eung c~p cae dieh V\l, san phAm tai
chinh ehuyen bi~t d\Ia tren nhu du cua khach hang la cac t6 chuc doanh nghi~p
ca phfuI, doanh nghi~p nha nu6c, cac quy d~u tu; h& trQ' th\IC hi~n cac giao dich
lan, giao dich noi bO, cong bb thong tin cho khach hang; h&trQ'cac giao dich mua
ban sap nh~p doanh nghi~p (M&A) eho cae khach hang doanh nghi~p/ khach
hang c6 dong 16n; h&trQ'k~t nbi cac dich Vl) thi truOng vbn nhu illv§n niem y~t,
huy dong vbn ill thi truOng chUng khoan cho khach hang. doanh nghi~p; cung dp
thong tin v€ bi8n dong thi truOng tM chinh, doanh nghi~p thee yeu c~u cua khacn
hang ho~c k8t nbi khach hang g~p go ti~p xue v6i doanh nghi~p niem y8t... va
tham gia cac Cl1Qchop v6i ban lanh d1;locua khach hang doanh nghi~p thee dinh
ky hang quy, hang nam d~ trinh bay k@h01;lch,tri~n v<;mgd~u tu tai chinh thee 1(>
trinh ngim h1;ln& dai h1;lll.

• Khach hang dQc l~p
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- Ph6i hop voi cac bQ phan kinh doanh d~ xay dung kenh phan ph6i san pham cua
bQphan phan tich dam bao minh bach va cong bang;

- H6 tro thuc hien heat dQng dua khach hang di tham, tim hiSu va phong v§.n lanh
dao doanh nghiep;

- H6 tro t6 chirc thuc hien tham dinh cac khoan d§.u tu thee yeu du cua Ban di~u
hanh;

- H6 trc Trung tam Dao t<;LOphat trien tri thirc d§.utu chimg khoan cho can bQ nhan
vien VNDlRECT;

- Tham muu cho ban Giam d6e dS xuat, dinh hirong cac chien luge phu hop va xay
dung cac san pham moi eho khach hang.

1.3.6.6. Kh6i dich V{l va v~n himh

• Dich vu khach hang:
- Xay dung va thuc hien cac quy trinh nghiep vu nhu rna tal khoan, dong tal khoan,

thay d6i thong tin, cai d~t san phfun dieh Vl,l; Xay d\Illg va th\Ic hi~n quy trinh ti~p
nh~ va xir ly th5.cm5.c khaeh hang; Xay d\Iilg va th\Ic hi~n quy trinh tu vfrn, eung
cfrp san phArn dich Vl,l cho khach hang; Th\IC hi~n va h6 trg xac thvc chu ky khach
hang; Xay dvng Wnh anh dich Vl,l khach hang hoan hao: T~ tam, tri thuc, tin c~y;
Xay d\Iilg va thvc hi~n triSn khai 1fryphi~u NPS khach hang qua cac kenh: 4ri san,
qua t6ng dal (Danh gia muc dQ hal long khach hang vS cac trai nghi~m 41i
VNDlRECT); Xay dl,IIlghinh anh. khong gian ban lam vi~c chuyen nghi~p; Xay
d\Illg & th\Ic hi~n cac chuang trinh chinh sach cham soc khach hang, cao chuang
trinh thuc dAy kinh doanh; T6 chuc cac khoa dao t<;Loki~n thuc cho khach hang
dinh leY; Thvc hi~n cae cUQcnghien eUu, khao sat muc dQ hai long vS chfrt luqng
dieh V\l; Thve hi~n c.ac chuang trinh tri an, cham soc khach hang; Xay d\ffig quy
trinh ti~p nh~ va xu ly phan h6i khach hang.

• Nghi~p Vl,l
- Kh6i nghi~p V\l giao dieh (BO) 1a kh6i k~ toan giao dieh va kiSrn soat nghi~p Vl,l.

BQ ph~ co traeh nhi~rn h<;Lchtoan eac giao dich cua Cong ty va eUa khach hang
tren h~ th6ng, th\IC hi~n cac nghi~p Vl,l thanh toan tiSn, luu Icy chUng khoan, giao
dich l~nh t<;Lisan, quan 1y san phfun tai ehinh, quan ly ca ch€ kinh doanh, quan 1y
luu trU h6 sa. D6ng thai xay d\Illg san phfun mai lien quan d~n nghi~p V\l giao
dich ti~n va chUng khoan; Quan Iy va cai ti€n cac quy trinh v~ hanh cua kh6i
Nghi~p Vl,l; Thi€t l~p tieu chlik dich Vl,l (SLA) eho cae san phfun va dich Vl,l cUa
kh6i Nghi~p Vl,l va v~ hanh cae nghi~p Vl,l thee dUng quy trinh va SLA. Ngoai ra,
bQph~ con tham gia xay d\Iilg h~ th6ng core lien quan d8n kh6i Nghi~p Vl,l.

- H~ th6ng @DIRECT cua Cong ty da t1,I dQng hoa rfrt nhiSu cong dO<;LI1h<;Lchtoan
giao dich, giaro thiSu cac can thi~p thu cong giup qui trinh ki~m soat dugc cal d~t
tv dQng va khong t6n nhi~u nhful Ivc. Hi~n bQ ph~ BO v6i qui rno s6 ngum c6
dinh, dli ngu6n l\Ic thvc hi~n cae nghi~p Vl,l giao dich h6 trg va kiSrn soat cho toan
bQ M th6ng cua VNDlRECT n8u co tang truang trong nhUng nam tm. Kh6i
nghi~p Vl,l BO co ttaeh nhi~rn kiSm soat chi phi va giam chi phi cho rnQt giao
dich.

• Phcit tri~n san phfun:
- Nghien CUu va khao sat nhu c§.ukhach hang, phful 10<;Li khach hang sir dl,lllg san

phfun va dich Vl,l; Nghien CUu cac san phAm va rno hinh thanh cong cua nuac
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I' '
ngoai; Theo doi va c~p nhat thuong xuyen th ng tin cua doi thu canh tranh; Be
xu~t M6 hinh kinh doanh moi nhieu tiem nan ; Xay dung Chinh sach san pham
phu hop kich thich giao dich cua khach h ' g; BS xu~t va quan 19 Product
Roadmap va Release Plan; Xay dung BS bai linh doanh va quan 19 Backlog san
pham; Ph6i hop cung dp, quang ba san phA !; Danh gia k~t qua kinh doanh ella
nrng du an va san pham Cong nghe .

• Quan 19ch~t hrong dich vu va thuc dAyban
_ H6 tro cac phong tang doanh s6 thong qua C Ig s5 hrong moi gioi chuan va ch~t

I
hrong;

_ Giup tung ca nhan dinh huang nghe nghie dung voi sa tnrong cua minh tai

VNDIRECT; , I
_ Tang doanh s5, tang cao nang luc, ky nang v tam thirc lam viec cua moi giro tai

VNDIRECT;
- Tang doanh s5 thong qua t5 chirc cac chuang rinh thi dua thuc diy ban;
_ Bao t<;10phat tri~n nguan nhan h,rcMoi giro c, ~t lU911gcao thong qua Phong giao

dich, kh5i h6 trg kinh doanh I
• Marketing va quan h~ khach hang: I

- Quan 19nh~ di~n thuang hi~u;
- BS xu~t hO<;1chdinh chi~n lugc va ngan sach O<;1tdQng h6 trg sales & marketing;
_ Tham gia t6 chuc tri~n khai cac hOc;ltdQng t ySn thong nQi bQ thea dinh huang

cua Cong ty phc;tmvi toan qu6c;
- Ki~m duy~t nQi dung, hinh anh cua cac hOc;lt,Qng truy@nthong nQi bQ;
- C~p ru:~t quan 19thong tin giro thi~u Cong I': gi&i thi~u chung phong ban, ca c~u

san pham dich V\l.

• Quan tn nguan nhan Ivc: I ,. , . '
_ Xay dvng, c~p nh~t cac nQi quy lao dQng; q ~y che, ca che luang thu6ng; cac che

dQphuc 19i; tuy€n d\l.ng; danh gia dinh leY, , ,
- L~p k6 hO<;1chheadcount va xay dl,lllgk~ ho, h tuySn d\mg hang nam;
- Trung tam dich V\l quan h~ lao dQng: nh~ , phan hai, tam sv, mong mu6n, cac

m\lc tieu lam vi~c cua nhan sv; I

- Thvc hi~n cac ch~ dQchi tra luang, phuc I, 'Icho ngum lao dQng;
- Quan 19diI li~u: Quan 19, lUll tni va c~p nh. dfr li~u, h6 sa ngum lao dQng;

Xay d\ffig, bao v~, truy~n thong, gifr gin v~ Ihoa va cac gia tri c6t lei cua Cong ty.

• Bao t<;1o:
_ Tham gia xay d\ffig, t6 chuc bQ may, chu nang nhi~m V\l cac bQ ph~, khung

nang Ivc c6t lei cua t6 chuc; I
_ Khao sat nhu c~u dao tc;lotoan h~ th(mg, h, trg lam vi~c vro cac bQ ph~ d~ xac

dinh nhu c~u va l~p k~ hO<;1chngan sach da ! t<;10hang nam;
- Quan 19lUll trfr h6 sa tai li~u lien quan d€n Icong tac dao t<;1o.

• H8.nh chinh: '
_ Xay d\ffig cac quy dinh van phong; Qufm y lUll tni h6 sa phap 19; Quan 19 cong

C\l d\lilg C\l, thi~t bi van phong; In k tm i~u sir d\lilg cho hOc;ltdQng nQi bQ va
dich V\l khach hang; Ki~m soat chi phi, I, P bao cao dinh ky va quan 19 sir d\mg
cae tai nguyen chung eua van phong; V~ I ehuy~n thu tin, hang hoa nQi bQ cae
van phong, cac chi nhinh va ra ngoai; Tr g tri van phong thea cae S\l ki~n nQi
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bQ, L8, t~t; Quan If dQi ngfi tap vu; Quan h~ voi cac co quan chu quan, dan vi
quan If tea nha;

- KiSm soat ral vao, h~ thong an ninh cua tea nha; Quan If dQi bao v~; T6 chirc
cong tac PCCC; Quan If tai san, thiSt bi luan chuyen ral VaGtea nha; U6i ngoai
cc quan chuc nang: cong an khu V1,l'C,tr~t 1\1' via he, giao thong cong chinh ... ;

- Cong tac l€ tan va tiep don khach nQi bQ va khach hang cua Cong ty tai van
phong, cac S1,l'kien ngoai giao Cong ty voi cac co quan hfru quan; Cong tao h6 tro
nguoi di cong tac; Tnrc t6ng dai dien thoai, di&u phoi xe Cong ty, quan If! d1;it
phong hop; Thu ky cho Ban lanh dao; Dich vu h~u dn S1,l'ki~n nQi bo;

- T6 chtrc quy trinh mua sam; Th1,l'Chien mua sfun; Quan If kho va bao duang dinh
ky;Quan If Tai san; Thi~t l~p va duy tri m6i quan h~ v6i cac NCC;

- L~p k~ hot;\eh dinh ky, th1,l'chi~n, giam sat chi phi, bao tri, bao duOng, sua chua
nhO.

1.4. Danh slich eJ dong ella Cong ty

Danb sach cAdong nim gift til 5% tra len van cApbin cua Cong ty

Bang 5: Danh sach cAdong nim til tren 5% vAn cApbin t~i tbM di~m 31103/2019

Congty S6 1, Nguy€n Thuqng

1
TNHHMTV

0101398161
Hien, phuang Nguy€n

56.188.354 25,49%
Tai chinh Du, Qu~ Hai Ba Trung,
I.P.A HaNQi

Pyn Elite
Fund CIO Pyn Rahastoyhtio,

2 CA5604 PL 139 00101, Helsinki, 20.589.050 9,34%
(Non- Finland
DCIYS)

Vietnam
S6 603, 72-74 Ph6
Nguy~n Thi Minh Khai,

3 Investments CS9396 11.108.501 5,04%
Toa nha Centee Tower,

Fund Qu~ 3, Tp. Ho ChiMinh

TAng cQng 63.854.301 42,29

Danb sacb cAdong sang I~p

Theo guy dinh eua Lu~t DQanh nghi~p, Hnh d~ thm di~m hi~n tC;1i,e6 phi~u cua c6 dong sang
l~p da:h~t thai gian h<:mch~ chuy~n nhuqng.
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.4.1. Danh sdch' nhiing cong ty me va cong ty con CU, t6 chtrc phtit hanh

hirng cong ty rna t6 chirc phat hanh dang nam gift qu ~n ki@msoat hoac c6 ph~ chi phoi,
Irng cong ty narn quyen kiem scat hoac c6 phan chi p 6i d6i voi t6 chirc phat hanh:

.4.2. Cong ty me CUll VNDirect

ong co

Cdc Ciing ty mii VNDireet niim gUt quyJn kiRm sodt ho~c chi phai

Cong ty TNHH MQt thanh vien Quan ly quy ,§u ttl' Chung khoan I.P.A

Dia chi: S6 1 Nguyen ThuQ11gHi€n, P. Nguy~n u, Q. Rai Ba Trung, Ha NQi

Di~n thoai: +84243941 0510

Gi~y chirng nhan DKDN: Gi~y phep s6 301UB K-GP do Uy ban chirng khoan Nha
Niroc e~p ngay 04 thang 03 nam 2009

Nganh nghe kinh doanh: Quan ly danh muc d~u u chirng khoan

V6n dieu l~: 50.000.000.000 d6ng
, , I

Ty l~ s6 hfru eua VNDIRECT: 100%Non dieu 1.
I

(VNDlRECT dff hoan t~t vi~c nh?il chuy€n nh 'Q11gv6n gop t~i Cong ty TNHH MQt
thanh vien Quan ly quy f)~u tu ChUng khoan 1. fA vaG ngay 04/01/2017)

1.4.4. Cae eong ty lien kit

Khong co

1.5. Cac thong lin viBan iliJu hanh 16 eh(re phat

Ba Ph~ Minh Huang T6n I giam d8c

Ba Vii Nam Huang Gi' I d6c tM chinh
I

Ong Le Anh Tu~ Gi' ! d6c chi nhanh H6 Chi Minh

Ba Nguy~n Ha Ninh

... .,. _.1 ( .,.

BA P~ MINH HU'ONG - CHU TICR HQI DO :G QUAN TRJ

• Ngay thang nam sinh: 17/06/1966

• Qu6c tich: Vi~t Nam

- Trinh dQ chuyen mon: Th~c S1 h~ th' ng thong tin D~i h9C Bach khoa Kiev
- Lien xo (cil)

• -Chuc V\l hi~n nay: Chti tieh HQi d6ng quan ' : (DiSu hanh) kiern T6ng Gifun d6c

• Thai di@mduQ'c b6 nhi~m: Thang 12/2006 I

• Ty l~ s6 hfru c6 ph~ co quySn bi6u qu ~t: 6.414.459 c6 ph~ tuang Ung v6i
2,91% . I
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• Qua trinh c6ng tac:

2018 - nay: Tfmg giam d6c - C6ng ty CP Chung khoan VNDIRECT

2006 - nay: Chu tich HDQT - C6ng ty CP Chimg khoan VNDIRECT

2009 - 2010: Chu tich lIDQT kiem Tong giam d6c - Cong ty CP Chung khoan
VNDlRECT

2008 - 2009: Giam d6c - Cong ty TNHH MTV Quan ly Quy I.P.A

2006 - 2008: T6ng giam d5c - Thanh vien HDQT- Cong ty CP f)~u tu I.P.A

2003 - 2005: T6ng giam d6c - Cong ty C6 phan Chung khoan Sai Gon

1995 - 2002: Giam d6c kinh doanh ti~n t~ va thi tnrong tai chinh Ngan hang
Citibank

1993 - 1994: Chuyen gia dao tao - Trung tam dao tao Biru chinh Vi~n thong

BA.vir NAM HUONG - GrAM DOC TAl CHiNH

• Ngay thang nam sinh: 21/12/1983

• Quoc tich: Vi~t Nam

• Trinh de>chuyen mon: CUnhan nganh Ngan hang Tai chinh

• Clnrc vu hien nay: Giam d6c Tai chinh

• Thai di~rn diroc b6 nhiem: Nam 2017

• Ty l~ s6 hfru c6 phk co quyen bieu quyet: 130.000 c6 phan nrong img v61 0,059%

• Qua trinh cong tac:

2017 - nay: Giam d6c Kh6i Ngu6n v6n & Kinh doanh tai chinh - Cong ty CP
ChUng khoan VNDlRECT

2008 - 2017: TruOng phong Ngu6n V6n - Cong ty CP ChUng khoan
VNDIRECT

2006 - 2008: Chuyen vien phong quan 1:9'tin d\]llg, k~toan v6n va ngu6n v6n­
C6ng ty CP ChUng khoan VNDIRECT

ONG LE ANH TuAN - GIAM DOC CHI NHANH HO cHi MINH

• Ngay thang nam sinh: 08/04/1982

• Qu6c tich: Vi~t Nam

• Trinh de>chuyen mon: Cfr nhan Quan tri Kinh doanh

• Chuc V\l hi~n nay: Giam d6c Chi nhanh He, Chi Minh

• Thai di~rn duqc b6 nhi~rn: Nam 2017

• Ty 1~s6 hfru c6 phk co quy~n bi€u quy~t: 26.000 c6 phk tuang Ung vai 0,0118%

• Qua trinh cong tac:
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2017 - nay: Gifun d6c Chi nhanh H6 Chi IMinh - Cong ty CP Chung khoan
VNDIRECT

2011 - 2017: Pho Giam D6c Kh6i Khach I ang ca nhan - Cong ty CP Chung
khoan VNDIRECT

2009 - 2011: Chuyen vien c~o c§p - Cong ty FP clnrng khoan Sai Gon

2006 - 2009: Pho Phong Kiem toan - Cong t I TNHH KPMG

A NGUYEN Till HA NINH - KE ToAN TRUON
• Ngay thang nam sinh: 1010811977

• Qu6c tich: Viet Nam

• Trinh d<)chuyen man: Cir nhan Kinh t~

• Chirc vu hien nay: K~ toan tnrong

• Tho; di~m dU~c b6,nhiem: "" ~007, I"
• Ty l~ sa hiru co phan co quyen bieu quyet: 25,591 co phan tuong irng voi 0,0116%

• Qua trinh cong tac:

2007 - nay: K€ toan tnrong - Cong ty CP trng khoan VNDIRECT
2006 - 2007: K~ toan tnrong - Cong ty CP I Due
2000 - 2005: K€ toan tnrong - Cong ty TM va SX Vinh Loc Phat

1.6. Thong tin v~ nhiin s{r qulin If rid ro lien q an tUi hoq: i/{jng phat hanh chung
quy~n: kinh nghiim, chuyen man, uy tin, nang Il;l'c

HQva Ten: LE DAI DUONG

Chire vu: Chuyen vien phong Quan tri rui fO t~i VND

Trinh d<)chuyen man: Cil nhan kinh te

Ch(mg chi chuyen man: .

Hoan thanh ki thi CFA level 2
Hoan thanh ki thi sat h<;tchc~p chUng chi h' ngh8 Quan ly quy

Kinh nghi~m: I

2015 - 2018: Chuyen vien Quan ly da I m\lc d~u tu - B<) ph~ Kinh doanh
chUng khoan - Cong ty C6 phk chUng kh an VNDIRECT
2015 - 2019: Ph\l trach cae eong vi~c ten quan d~n san phfun c~u true cua
VNDIRECT bao g6m: hqp d6ng tuang la', ch(mg chi quy ETF, ch(mg quy~n co
bao dam

Cae thong tin v~ k~t qua ho~t dQng eua tA eh le 'phat himh2.

2.1. Tang hfJPtinh hinh hO(Jtd{jng cua VNDlRE

HO<;ttd<)ngkinh doanh cua VNDIRECT t~p trung VaG ' c lfuh VlJC sau:

Ho<;ttd<)ngmoi gi61 ch(mg khoan;
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Hoat dong ngan hang d§.utu;
Heat dong nguon v6n va kinh doanh tai' chinh;
Heat dong kinh doanh chimg khoan;
Hoat dong quan ly quy.

2.1.1. Hoat (/~ngmoi gidi chieng khodn
Hoat d(lng moi gioi ehimg khoan tai VNDIRECT Ia hoat Q(lngmang lai phan Ian doanh thu
ciing nlnr loi th@canh tranh cho VNDlRECT. Tinh chung nam 2018, doanh thu dich vu clnmg
khoan dat 534 t5' d6ng, tang tnrong 51,27% so v61 nam 2017, trong do, doanh thu moi gioi
tiep tuc chiem t5' trong chu y~u trong doanh thu dich vu chimg khoan, chiern t6197,74%.

Doanh thu moi gioi dat 520 ty d6ng, tang tnrong 51,16% so voi nam 2017, thi phan moi gioi
ciing dat duoc nhtrng con s6 ftn nrong.

Hinh 5: Doanh thu va chi phi moi giOiqua cac Dam

600 - -- ----- ..- - ----.-----------------.--------.-------- _ ..... -.
520,2

100

500

400 . --- . - ...

OJ
C
~ 300
'>.I-

200

o
Narn 2016 Narn 2017 Nam 2018

__ Doanh thu ~~ Chi phi - Lqi nhu~n m6i gi&i

V6i' nhUngn6 h,rckhong ngimg, kh6i san phfun dich Vl,l chung khoan cua VNDlRECT dil d?t
nhUng thanh cong Ian trong nam 2018. Thi phk moi gi6i c6 phi~u va chUng chi quy tren
HOSE, HNX co tang truOng, thi phk moi gi6i hqp d6ng tuang 1aid§.nd§.utm truOngva tang
truOng duang. VNDlRECT Iuon gift vting vi. tri a top d~u cac cong ty chUng khoan co !hi
phk moi gi61 Ian nh§.tt<;lica 2 san. C\l th~ trong nam 2018, Cong ty C6 phk chUngkhoan
VNDlRECT dUnga vi tri thu 4 tren san HOSE va dUngthu 2 tren san HNX.

T6ng s6 luqng tMkhoan VNDlRECT dang quan Iy la 189.796 tai khoan, trong do 50.751 tM
khoan active. Tinh uSn nam 2018, rieng cac tai khoan rna tren n~n tang s6 va cac chi@ndich
Sale Marketing dil d<;lt67.000 u\i khoan.
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Hinh 6: Tang trufmg sAhroug titi ~\J4J..l qua cac nam
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ngfi moi gioi khong ngirng duoc d§.u tu ca hrong va chAt hrong, d~n nay
IRECT da c6 tren 600 nhan vien moi gioi, C6 33 Chirng chi hanh nghe chimg khoan
cAp cho Can bQ nhan vien, tang 47% so voi nam 17. Ngoai ra, doi ngii rnoi gioi lien

duoc dao tao noi bQ nharn phat trien trinh do rnon va ky nang cham s6c khach

, chung; Chao ban Ifill d§.u ra cong

1.2. H09-t t1~ngNgan himg t1autil"

dong ngan hang dfru tu bao gam cac dich vu chinh:

Thi tnrong v5n: Phat hanh truce khi chao ban ra
(IPO); Chao ban b6 sung.

Thi tnrong no: .Phat hanh trai phieu; Thu x~p cac

Mua ban sap nhap: Ttr vAn ben mua; Tu vAnben ban;

Tu vAn tai chinh doanh nghi~p: Tu vAn c6 phfrn h6a,
niem y~t; Tai co cAu;Tu vAn quan tri tai chinh; ...

hanh rieng Ie.
. v5n doanh nghi~p nha nu6c; Tu
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Hinh 7: Doanh thu hoat dQngNgan hang diu to"

35

30

OJ 25
c
18 20
'>.
f- 15

10

5

o +---""'''''''''''''''''---.---

30,34

Nam 2013 Nam 2014 Narn 2015 Nam 2016 Narn 2017 Narn 2018

Nam 2018, tinh rieng san HNX va HOSE, co 46 doanh nghiep niem y~t chimg khoan va thirc
hien phi en giao dich dAu tien trong nam, tirong irng 56 IUQ'Ilgdang ky niem y~t IAn dAu
7.129.328.035 cB phieu, trong do 10 doanh nghiep - 181.950.223 cB phieu thuoc HNX, 36
doanh nghiep - 6.947.377.812 cB phieu thuoc HOSE. Vbn di~u I~ tai thoi diSm dang k:Y niem
y~t cua doanh nghiep be nh~t, Ian nhAt IAnhrot la 80,15 ti dBng (CTCP DAu nr va Phat trien
TDT) va 26.796,11 ti d6ng (CTCP Vinhomes).

B~t dong san la nganh co nhieu doanh nghiep niem y~t nh~t v61 10 doanh nghiep, trong do co
cac ten tuBi IOn nhtr Vinhomes, Cenland, Hell Phat Land. Nganh ngan hang co 3 ngan hang
niern y~t la Techcombank, TPBank va HDBank, trong do Techeombank co mire von hoa
niem y~t Ian nh~t.

Trong 56 46 doanh nghiep niem y~t moi neu tren, VNDlRECT tu v~ niem y~t 4 doal1h
nghi~p, trong do 2 doanh nghi~p niem y~t HOSE, 2 doanh nghi~p niem y~t HNX.

Bang 6: Cae thU'ong vv khBi Ngan hang diu ttr thl}'ehi~n nam 2018

FIR HOSE

Gongty G6ph;in8au tLlvaSanxuat 33.000.000
__~__p'etro.~ie~Tru~_. ._.. ._. .

Gongty C6 phan8ia oc FirstReal 13.000.000

554.400.000.000PMG HOSE

187.200.000.000

MV HNX CTCPVi$tTienSan8ia oc 12.500.000 197.500.000.000---------_. __ . . .__ ._._-_.---_._--
TOT HNX CTCP8au tLl vaPMt tri@nTOT 8.015.040 120.225.600.000--- ..----~~.-----.-------.------ ..~ ...--.-~-..---------_. __ ._-_-----_._._---
VTK UPCOM Cong ty GPTLlvanThietkeViettel 4.159.905 158.076.390.000

VTP UPGOM ViettelPost 41.376.649 3.939.056.984.800___.._ .....__..._~ . . . o__ __ _ , ...._.._.._,,_ ....~ ._._
9.~G__.~.~_C?C2.~__ ... __ ~9~'!y-~6 r:>h~~..!~ doan_~~~~~4 ...__.__ 1_00~.0~~.~0~_.__1_:2.~~.:9g?..~g~09.2_
VGI UPCOM ViettelGlobal- -

2.243.811.200 47.120.035.200.000

(Ngu6n: VNDlRECT)

Trang 36



CAOB~CH
TY co PHAN CHUNG KHoAN VNDlRECT

HOlJ.t il9ng ngu8n van va kinh doanh tai chinh

Hinh 8: Doanh thu hoat dQngkinh doanh
r

n von qua cac nam

734

600
OJc 500'.§
.»
f- 400

300

200

100

0
Nl:lm 2014 Narn 2015 Nl:lm 2016 Nl:lm 2017* Nl:lm 2018

tien eho hoat dQng eho yay ky
luge quan trong va dil duoc

2018.

2018, chien luge tang nguon v&n dS gia tang nguon
dil diroc Ban Ianh dao ella VNDlRECT xac dinh la
qua tai cuoc h9P dai hQi d6ng e6 dong thuong nien

no trung binh nam 2018 dat 3.900 tY d6ng, tang
17.

30.800 tai khoan dang ky su dung sanpham tai ehinh

T ·31112/2018, du no cho yay margin ghi nhan 2.456 tt

I ~'J,i'lllll thu cac hoat dQng kinh doanh thanh phAn ella kinh doanh ngufm v6n deu co sir
tnrong t6t so voi nam 2017, trong do Uiinr cac diu tu nam giir d~n ngay dao han

_ chu y€u la cac khoan tiSn gtri co ky han tang I ,56% do quy mo ill san tiSn gUi ky

20% so voi trung binh ella nam

1% so voi nam 2017).

huy dQng dUQ"cngu6n v6n m&i ti.r v6n chli sa hfru trai phi~u, quy mo v6n dp cho ho~t
cho yay margin tang tru6ng t&t, lili ho;;ttdQng nay, 435 tY d6ng, tang 26,45% so vm

2017.
ngay dao h~ (cae khom tiSn gUi
thu ho~t dQng kinh doanh ngu6n

;;ttdQng chC)yay margin va cae khoan dAu tu nfun gifr
h~) dong gop IAn luqt 59,26% va 39,37% t6ng
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Hinh 9: Coociu doanh thu hoat dQngkinh doanh Ngu6n van nam 2018

0,41%

m lii.i tu cac khoan dau tu

nam gil} den ngay dao han

lii.i tLr cac khoan oho

vay va phai thu

III Doanh thu khac

II Doanh thu tal chfnh

2.1.4. Hoat ilpng kinh doanh ch,mg khodn

V61h~u thu§n la de>ingii phan tich day dan kinh nghiem va dang c6 hop tac v61 be>phan phan
tich cua Cong ty chimg khoan CIMB, hoat dQng tu doanh cua VNDlRECT da c6 nhirng nhan
dinh phil hop v61 tinh hinh thi tnrong nam 2018. Doanh thu tir doanh cua VNDIRECT dat 344
tY d6ng, tang tnrong 10,26% so v61 nam 2017, n~u loai bo viec ghi nhan 88 tY d6ng thea
phuong phap kS toan trong giao dich thoai v6n tai PTI thi doanh thu tv doanh dat 255 tY d6ng,
trong d6 lai til tai san tai chinh (FVTPL) dat 250 tY d6ng - chi~m 98,04%, lai til cac tai san tai
chinh s~ sang de ban ghi nh~ 5 tY d6ng - chiSm 1.,96%.

ffmh 10: Doanh thu t1!doanh cua VNDlRECT qua cac nam

350

300

250
OJcs.g 200
~

150

100

50

0
Nam2013

312

Nam 2014 Nam2015 Nam 2016 Nam 2017* Nam 2018-

Ngu6n:VNDIRECT
201r: S6li~u (Mu chlnh 11f;

2018'·.:Lo?!b6 ghi nh~n88 tY doanh thu theoPPke toan

Nfun 2018, VNDlRECT da thl)'c hi~n t6ng gia tri giao dich chUng khoan 1a hon 76.618 ty
d6ng, trong d6 giao dich trai phiSu dl;lt73.809 tY d6ng, chi~m 96,3% t6ng gia tri giao dich ban
tai san tai chinh.
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Bang 7: Cia tri·· -. . grao dlch va liiillo barn t" •• al san tai FVTPL Dam 2018

247-

18.918

54.891

14

10

18

55

nhOt va lily ki din quy gan

76.618

nhate~o kit qua hOlJ1 il9ng kinb doanh trong 2 niim

Don vi: Trieu tl6ng

3.071.989 2.987.115

320.956 365.522

111.479 37.369

90 -681

111.569 36.688

88.870 31.954

I, quy 112019 eua VNDIRECT)

sf, 34/GCN-UBCK d.p ngay

(Ngu6n: BCTC Kiim todn nam 2017,2018 va
Cae chimg quyJn ma cbng ty dliphat hanh

2.3.1. Chungquyen.FPT. VND.M.CA. T.2019.01

Gi~y chirng nhan chao ban cmmg quyen co bao
11106/2019.

Ten chirng quyen: Chungquyen.FPT.VND.M.

M1ichirng quyen: CFPT1901

Ten (rna) chimg khoan co sa: FPT

T6 chirc phat hanh chirng khoan co sa: Cong ty I

T6ng s6 luong chao ban: 2.000.000 cmmg

2.515.714
2.982.930

1.220.326 1.538.489

545.671 437.474

34.698 525

580.369 437.999

481.009 373.136
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B~"NCt~~ CO ylli\."N h\'m.~(\\\~en.
co~G " '. 'l.OQQ.O\)\) C . I

hao ban. , :h;,:\
_ T6ng 56\uqug,c· .' r .).n ~~\ ~\ ~(J~~~~~J~ at,: 1:\ \_Ql \i\\\lW~~\l'J~ll . .T'J \~ cn.U:'1en .' .

Ngay dim han: 11/09/2019. .' b")' 45000 d.6ng
;, .t: h' nhan chao all. .

Gia thuc hien (tai ngay cap Giay c ung r .

Loai ohimg quyen: Mua

Ki~u chirng quy~n: Chau Au

Phuang thirc thuc hi~i1chimg quyen: Bfulg ~n

Thai han cua chirng quy~h: 03 thang ). a nha t
. ,,' . N '" hang TMCP Bau tu va P a

Ngan hang nhan kY ql!lYtai san bao dam thanh toan: gan
trien Vi~t Nam - Chi nhanh Ha Thanh

23.2. Chungquyen.MWG. VND.M.CA. T.2019.01 _. ;, .. ',
• x r • ' S;, 35/GCN-UBCK cap ngay
Gi§.y chirng nh~n chao ban clnmg quyen co bao dam 0

11106/2019.
_ Ten chirng quyen: Chungquyen.MWG.VND.M.CA.T.2019.01

Ma chirng quyen: CMWG 1902

Ten (rna) chirng khoan co sa: MWn
T6 chirc phat hanh chUng khoan cO'sa: Cong. ty c6 ph~ B~u tu Th~ gim di dQng

T6ng sf>lUQ11gchao bem: 2.400.000 chUng quySn

Ty l~ chuy6n d6i: 4: 1 (04 chUng quy8n d6i 01 c6 phiSu)

Ngay dao h(;lll:1111212019

Gia th\Ic hi~n (t(;lingay dp Gi§.ychUng nh?u chao ban) : 90.000 dang

LO(;li chUng quySn: Mua

Ki~u chUng quy€n: Chau Au

Phuong thuc th\Ic hi~n chUng quy€n: Bfulg ti€n

Thai h(;lllcua chUng quy€n: 06 thang

- Ngan hang nh?n Icy quy tai san bao dam thanh toan: Ngan hang TMCP D~u tu va phcit
tri6n Vi~t Nam - Chi nhanh Ha Thanh

3. Tinh hinh tili chinh

3.1. Thanh toan.eae khoiin n{J'din hf}n

Cac khom vay ng11nh(;lll,trung h{lll va dai h(;llld€u duQ'c C6ng ty thanh toan d~y du
va dung h(;llltrong thm gian qua.

3.2. Cae khoan phiii n~p theo luq.tiljnh

Th\Ic hi~n thee chu truong cua HDQT, Cong ty luon tuan thu va th\IC hi~n dUng cac quy dinh
cua phap lu~t. V6 nghIa Vl,l tai chlnh. vai Nha nuac, C6ng ty khong c6 khoan thu~ va cac
khoan phai n9P Nha nuac nao qua h(;lll.
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oan phai nQp Nha nmrc

Thu~ thu nhap doanh nghiep 12.402 25.76 19.548 24.751 7.472

Thu~ thu nhap ca. nhan 6.536 17.30 16.335 14.708 11.680

Thu~ GTGT
I 193 2803 123 341 166

TBng cQng 19.061 43.41 36.049 39.653 19.432

(Nguon: ReTe Ki€m toan 2016,2017,2018 va quy 1, quy II2019 cua VNDIRECT

(*) Ndm 2016, Cong ty hacli toan khoan truy· thut phdt sinh tit nam 2007 vao chi
phi thud cua nam 2016.

3.3. Tang du: n(J'vay

Bang 10: Chi ti~t sA dir cac khoan cua VNDlRECT

Dan vi: Trieu a6ng

1 I Yay va no ngan han 2.613.807 4.351.896 6.012.345

6.463.704 6.849.452

6.463.704 6.849.452

2.613.807 4.351.896 6.GJ2.345 6.463.704 6.849.452Vay ngdn hang

2 94.300Trai phieu phat hanh
daih~

320.000 00.000
I

o o

I
6.~12.345

T6ngcQng 2.708.107 4.671.896

(Nguon: RCTC Ki€m todn 2016, 2017, 2018 va sc tc quy 1, quy 112019 cua VNDIRECT)

Nam 2016 I

Trong n~m 2016, ~ong ty ~a tra g6c truac Ihr;zn5.700 trai phieu co tdng gid tri fa
5,7 tY dong cho so trdi phieu phdt hanh nd '12015 va khong phat sinh them khoan
no tit trai phieu mai nao trong nam.

Nam 2017

Ddu nam 2017, VNDIRECT aa hoan tdt vi iC mua fr;zicong ty TNHH Quan ly quy
adu tu chUng khoan IPA (IPAAM) va aa tie~ hanh h9'Pnhdt bao cao tal chinh vao
quy II nam 2017. Truac ao IPAAM aa ti~n hanh mua 5 tY a6ng frat phiiu do

. r , ".

VNDIRECT phat hanh, do vt;iykhoan ~at P~IJleu gia trj 5 tY aong nay au9'c lor;zitrit
ra khoi ban bao cao fat chinh hr;p nhiit.
\
Trong niim 2017, cong ty etaphat hanh 3.2~0.000 frat phiiu khong chuy€n etdt va
khong co fat san aam bao co ki hr;zn02 f:am, liii sUdt c6 ajnh 9% - 9.2%/nam,
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menli gid 100.000 a6ngltrai phiiu ai b6 sung v6n eho hoat a(jng kinh doanh tren
thi truong trai phieu va kinh doanh trdi phtiu Chinn phil. Du kiin ngu6n tra no
ain tif ldi. tif hoat dong adu tu trdi phtiu chinh phu su dung nguon v6n phdt hanh.
Trai phieu, tiJn girt Ngdn hang va ldi ti€n girt, doanh thu tic hoat a(jng moi gioi
chung khodn, cho vay kf quy va nguon thu tic hoat dong adu tu gop v6n va hoat
dong kinh doanh hap phdp khac cua VND.

Muc dich su dung v6n vay no ngiin han fa b6 sung v6n luu a(jng cho hoat a(jng
kinh doanh, cu thi fa dt cho vay kf quy.

Nam 2018

T'ai ngay 31 thdng 12 ndm 2018, cac .khoim vay cimg aU(Jcaam baa b&ngti€n gUi
co kj; hgn cua VNDIRECT tgi ngdn hang trt gia 5.218.000 trt?UVND, cac c6phdu
chua niem yit co !6ng gia tr; h(lp fy fa 191.317 tri?u VND. Cae khoan vay chiu flit
sudt nam tit 2,95% - 8,5%.

Trang nam 2018, VNDIRECT dii phat hanh rteng Ie 5 tri?u trat phziu kh6ng
chuyin il6i va kh6ng co tat san dam baa co kY hgn 2 nam, fiit sudt tht;in6i wlt fiit
sudt kj; adu lien 8,8%/niim, m?nh gia 100.000 VND/tratphdu va 5 tri?u trai phiiu
kh6ng chuytn d&iva kh6ng co tat san dam baa co kY hgn 1 nam, liii sudt e6 ainh
9,3%lnam, m?nh gia 100.000 VND/trat phiiu ad b&sung v6n eho cac hO(1tdtJng
cho vay giao dioh kY quy, tl! doanh, baa fiinhphat hanh chUngkhoan va mua ban
sap nh4p. T9i ngay 31 thang 12 nam 2018, cae trai phiiu tren chiu fiit sudt ham tit
8,8% - 9,3%.

3.4. Tinh hinh cong n(1hif_nnay

Bang 11: Chi ti~t cac khoan I)hai thn ella VNDIRECT

Don vi: Tri?u d6ng

2
Phai thu va dv thu e6

38.105 52.933 78.748 106.899 155.613
rue, tiSn llii cae TSTC

3
Phai thu cae dieh V\l 7.317
CTCK eung cAp

4
Tra truae eho ngum.

60.775 2.425 15.868 54.951ban

5
Cae khoan phfli thu

4.185 12.961 11.053 9.123 10.556
khae

6
Dv phong suy giam gia (4.072) (4.663) (4.663) (4.663) (4.663)hi cae khoan phfli thu

Tong cQng 45.535 122..006 87.563 127.227 216.457

(Ngu6n: RCTC Kdm loan 2016,2017,2018 va ReTC quy L quy 112019 eua VNDIRECT)

~.--~
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Bang 12: Chi ti~t cac khoan phai ella VNDlRECT

Don vi: Trieu d6ng

Phai tr<l hoat dQng
1 giao dich chimg 472.546 152.425 310.473 780.173

khoan

Phai tra vS 16i giao
2 dich cac TSTC

Phai tra ngum ban
588 2.55 2.382 1.926 1.1353

ngan han

NguCri mua tra tiSn
845 1.71 2.535 3.197 3.8424

tnroc ngan han

Thu~ va cac khoan
19.061 43.41 36.049 39.653 19.4325 phai nQPnha mroc

Phai tra nguoi lao
12.835 28.91 6.996 6.877 4.5126 dQng

7
Cac khoan trich nQP

690 1.660 3.029 3.965 4.271phuc IQ'inhan vien

8
Chi phi phai tra ngan

8.440 15.531 92.418 87.346 35.602h(;lIl

Cac khoan phai tra,
.. 9 phai nQP khac ngful 965 2.100 608 360 2.352

h(;lIl

10
Dg phong phai tni
ngan han

11
Quy khen thuong

1.752 6.306 14.862 14.862 14.442phuc IQ'i

TAng ec}ng 517.722 865.922 311.304 446.560 865.761

(Nguon: BCTC Kiim todn 2016,2017, 2018vCt quy 1, quy 112019 ella VNDlRECT)
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3.5. Cdc chi tieu tai chinh chu yiu

Bang 13: Cac chi tieu ali chinh cua VNDlRECT

1.Chi tieu v~ an toan tai chinh

Gia tr] van kha dung Trieu d6ng 1.825.063 1.869.204 2.758.422

T8ngRui TO Trieu d6ng 425.247 532.466 942.815

Rlli TOth] truong Tri~u d6ng 206.847 228.113 255.872

Rlli TOthanh loan Tri~u d6ng 137.577 200.748 437.539

Rid TOhOfJ,1iI~ng Trieu d6ng 80.823 103.605 249.403

Ty I~van kha dung % 429,18 351 292,6

2.Chi tieu v~ kha nang thanh toan

H~ sa thanh toan ngin han lfuI 1,61 1,37 1,45

H~ sa thanh toan nhanh lfuI 1,61 1,37 1,45

3.Chi tieu v~ CO' cftu van

H~ sa Nq-rrang tai san l§n 0,62 0,69 0,72

H~ sa Nq-Nan chu sir hfru lfuI 1,66 2,21 2,53

4. Chi tieu v~ kha nang sinh 1m
He sa LNST lDoanh thu thuin % 25,47 36,98 24,25

".

H~ sa LNSTNBn chit sir hfru binh % 9,59 19,68 13,67
quan (ROE)

H~ sa LNSTrrang tai san binh quan % 3,79 6,63 4,04
(ROA)

H~ sa LN tir HJ)KDlDoanh thu thuAn % 31,00 43,50 28,44

(Nguon: Tink toan tic BCTC kidm toan 2016, 2017 va 2018)
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VI. cAc THONG TIN VE CHUNG QUYEN c' BAo DAM

1. Thong tin chung v~ elnmg quy~n

en clnmg quy~n

i chung khoan co sO'r~chirc phat himh clnmg khoan co sO'

tO~ichimg quyen

Ki~u thuc hi~n

hU'O'Dgthtrc th1]'chi~n clnrng qUY~D

hOi han

gay phat hanh d1]'ki~D

gay giao djch cu6l cimg

gay dao han

y l~chuy~n dai

ia th1]'chi~n

ia hi tai san bao dam thanh toan

ia chao ban

6ng s6 hrQ1lgchao ban

6ng gia tri chao ban .

hUO'Dgphap nnh gia chao ban

~s6 phong ngira nii ro d1]'ki~n

~Q bi~n dQng cua chUng khoan cO'scY

ILii suit phi rui ro (risk-free rate)

Chung qu Ii;n.FPT.VND.M.CA.T.2019.02

PPT I
I

Cong ty ~ phan FPT

Chau Au
, [.:. • A • ~ AThanh to bang ben Viet Nam Dong

03 thang [
I r

Til ngay 1\/09/2019 den ngay 30/09/2019

02 ngay 1' vi~c tnroc ngay dao han

03 thang ~ illngay phat hanh neu tren

2: 1 (2 chii Ig quySn d6i 1 chirng khoan co sa)
I '

39.000 - f.~OO dong

1,0 - 3,6 t I dong

1.000 d6n! - 3.600 d6ng/chUng quyen

2 trieu clni g quyen

20% - 40°

4,81%

ChUng toi se su d\mg cong thuc Black-Scholes d€ tinh oan chUng quy~n co dam bao. Sau khi
ap dl,lIlgph§n mSm tinh toan t\r dQng, chUng t6i se su I.ng S\IkBt hgp cua cac mo hinh nQibQ
va tinh to.an Ph§n. mSm. Huang dful giim sat se dUQ'clthong qua d€ dam bao cac bi~n phap
quan ly rill ro th~ trQng co th€ duqc th\Ic hi~n. .
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1.1. Chi tiit cdc tham sa sir dung cho mo hinh ilinh gia

Tham sa CO'sa tinh toan

Gia thirc hien - Chung toi du doan gia chirng khoan ca sa (FPT) dao dQng tu -
15% (wang dirong 41.100d/cp) d~n +15% (55.600d/cp)

- Chung quyen dtroc phat harm a vi th~ co Uii (in the money)
+5% d~n chiu 16 (out of the money) -5%

¢ Gia thirc hien ill: 39.000d (41.100 x 0.95) d~n 58.400d
(55.600 x 1.05)

DQbien dQng cua chtmg - DQ lech chuan cua loi su~t ngay trong 500 ngay giao dich gAn
khoan co sa nh~t (24,95%)

- H~ s6 nhan phan arm dir doan cua chung toi v~ dQ bien dQng
tang len trong thoi gian niem yet clnrng quyen: 1,5

¢ DQbien dQng Ian nhst: 24,95 x 1,5 = 37,43%

Uti su~t phi rui ro Loi su~t trai phieu chinh phu ky han 15 narn tai thoi diSm phat
harm: 4,81% (Ngu6n: Kit qua cldu thdu dot as« thdu 100.2019
tai Sa giao dich chUng khocin HI1 N(ji, h!ills://hnx. vn/trai-
nhieulket-gua-dau-thau.html )

1.2. Kit qua mo hinh dinh giti

Kit qua tinh tmiDtheo me) hloh BSM

Gia chUng quy~n Gill chUng quy€n cao nh~t thea dV'doin khi:

- PhM hanh chUng quy€n vo; vi the hoa v6n (at the money)

- Gia chUng khoin co sa cao nh~t: 55.600d

- DQbien dQng: 37,43%

¢ Gia chUng quy8n cao nh~t (ry l~ 2:1) = 3.200d

¢ Khming gia chfmg quy8n 1.000 - 3.600 lelphil hqp

H~ s6 phong ngua rui ro Delta t~ vi the out of the money (delta nh6 nh~t): 0,53
dVki€n (delta) ¢ S11 d1,lllgdelta trong khoang 0,5 - 1 lelphil hqp

2. Thong tin v~ chUng kbmin cO'sO'

2.1. Thong tin vJ chUng khotin cO'siJ1

ChUng kboan cO'sa: FPT - Cong Ty cA Phin FPT

V6n h6a thi tfUOng (t~ thOi di~m k€t thuc phien giao dich ngely 28/06/2019): 30.886 ry d6ng

INgu6n: HSX, Bloomberg
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02/07/2018 d&n ngay 28/06/2019):Kh6i luong giao dich binh quan m6i phien (tir
814.689 e6 phieu
Ngay niem y8t l§.n d§.u: 13112/2006
Tinh hinh bi~n dQng gia trong nam gin nhAt

Gia eao nhat (tu ngay 02/07/2018 d~n ngay
Gia thap nhat (nr ngay 02/07/2018 dSn ngay
Kh6i luong giao dich binh quan trong 30 ngay
ngay 28/06/2019): 1,139 trieu c6 phieu

~;'~f)9 bien dong cua chirng khoan co so: 24,95%
trong 1 nam gful nhat chuan h6a thea nam)

2.2. Thong tin v; ta ch,cc phtit himh chung. khodn .

Ten cong ty: Cong ty cA pb§n FPT
Linh v\fc heat dQng: bao g6m eong nghe, vien
nghe, giao due.

35.000 --,_ -------- ..--.'-- ..-.--.- ------ -------If---.-----

"

019): 46.550 d6ng/c6 phieu
19): 33.510 d6ng/c6 phieu

thai di€m k8t thuc phi en giao dich

lech chuan gia chimg khoan co sa

phan ph6i va ban le san phfun cong

29.883 29.757
30.000

25.000

20000

15.000

10.000

5,000

2014 2015 2016

• Von chusahihI .T5ngtai san

(Nguon: bao cao nien FPT2018, aon vi: t:Y VND)

thai cac chi s6 kha. nang sinh IQ'i,
t~i cae ffiang c6 bien lqi nhu~ th§.p

Da tang trnemg cua FPT duy tri kha t6t qua cac nam,
tinh hinh tai chinh dUQ'ceai thi~n sau khi giam so
nhu phan ph6i va ban Ie.
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• Doanhthu hopnhat _ Lgi nhuan tnroc thu~, khciuhao va lsi yay

2014 2015 2016 2017 2018

(Nguon: baa cao thuang nien FPT 2018, arm vi: ty VND)

(*) Kit qua nam 2018 kh6ng h9P nhdt doanh thu cua FPT Retail va Synnex FPT do 2 cong ty
nay khong con la cong ty can cua T4p doan. Trang iliJu kien so sank tuong duong, doanh thu
nam 2018 tang trutmg 17,4% so V01 nam 2017. So sdnh. tuong duong duoc hiiu la: kit qua
kinh doanh nam 2017 khting baa g6m loi nhudn thoai win tit c6ng ty FPT Retail va Synnex
FPT il6ng thai h9P nhdt kit qua kinh doanh cua hai cong ty nay thea phuong phdp v6n chit

Nam 2018 danh d§.u sir chuyen minh cua FPT sau khi tai cfru true v61 k~t qua kinh doanh §n
nrong. CI) th~, doanh thu va IQ'inhuan tang tnrong cao lfuI lUQ11a 17,4% va 30,6% trong diSu
kien so sanh nrong duang. K~t thuc nam 2018, loi nhuan tnroc thu~ dat 3.858 tY d6ng, nrong
duang 110,7% k~ hoach nam (hoan thanh k~ hO<;lchlQ'inhu~ truac 1 thang). Trong khi d6,
doanh thu hQ'Pnh§.t d<;lt23.214 tY d6ng, tuang duang 106% k~ hO<;lchnam. So sanh v61 s6
thl,Ic t~ cUng ky, 19i nhu~ truac thu~ va doanh thu giam lfuI lUQ19,3% va 47,1 %. Lili cO'ban
tren cb phi~u (EPS) hQ'Pnh§.t cua FPT d<;lt3.903 d6ng, tang 32% n~u so sanh tuang duong,
giam 12,4% n~u so v6i s6 thl,Ic t~ nam 2017. Ben cc;tnhd6, tbng ghi tri till san FPT tang 4.757
tY d6ng, tang 19% so v61 nam 2017.
LQ'inhu~ truac thu~ cac kh6i kinh doanh cua FPT g6m Cong ngh~, Vi~n thong, Giao d\lc va
DAu tu dSu tang truang tren 19%. Trong d6 §n tuQ'llg nh§.t la kh6i Cong ngh~ vai t6c dQ tang
truang lQ'inhu~ 34,3%, doanh thu tang truemg 20,9%. Mang Xu§.t khdu phArrmSm ti~p t\lC
d6ng vai tro la dQng h,rc tang truang cua Kh6i nay, d6ng thm gift vi tri "dAu tau" trong chi~n
lugc Toan cAu h6a cua T~p doan v6i t6c QQtang truang doanh thu va lQ'inhu~ lfuI lUq! d<;lt
35,3% va 27,4%. Mang Giai phap phfuI m~m, linh Vl,IC Dich VI) CNTT va Tich hQ'Ph~ th6ng
tang truang doanh thu va lQ'inhu~ lfuI luqt 1a 2,4% va 152,2%.
Kh6i Vi~n thong ghi nh~n LNTT tang truang t6t a muc 19,2%, d<;lt1.458 tY d6ng. Ben cc;tnh
k~t qua kinh doanh t6t, LNTT tang truang cao la do anh hu6ng trich l~p quy Dich VI) vi~n
thong cong lch. CI) thS, muc d6ng g6p quy Dich VI) vi~n t~ong cong ich da giam ill 1,5%
xu6ng 0,7% can cu thea quy€t dinh 868/QD-TTg ngay 16/07/2018.
V61 dinh huang c.hi€n lugc t~p trung mc;tnhvao cong ngh~ va vi~n thong, hai kh6i nay se ti~p
1\lc la dQng ll,Ic tang truang m<;ll1hme cua toan T~pdoan trong tuong lai.
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£)~u ill co t6c d9 tang tnrong doanh
tuyen sinh t6t illmang Giao due va

Kh6i C6ng ngh$ 11.083 13.402 20,9% 1.131 1.519 34,3%

2 Kh6i Vi~n thOng 7.651 8:i33t 1.5,4% 1.222 '1,458 19,2%_

3 Kh6i Giao dl,lc & 8au. tLi 1.044 1.376 31,8% 243 494 103,5%

4 PMn rlh6i & Ban le - cOng ty lien ket N/A _358 387 8,1%

Tong d/ng (so sanh luang cfuang) 19,778 23.608 19,4% 2.954 3.858 30,6%

81eu chinh hgp nhat ·24.067 -394 N/A 1.301 N/A

Tongceyng 43.845 23.214 -47,1% 4.255 3.858 -9,3%

nien FPT 2018, don vi: ty VND)
a ti~p We la d9ng lire tang tnrong quan
vB eho FPT 9.109 tY dang doanh thu,
. nam tnroc. Ty trong doanh thu thi

nam 2018.
chien hroc Toan du hoa khi dong

(Ngu6n: bdo cao
B§.teh§.p S\I b§.t5n cua nBn kinh t€ th~ gioi, toan du
trong cua FPT. Nam 2018, thi tnrong mroc ngoai
tang 26,5% va 1.492 tY d6ng LNTT, tang 23,6% so
tnrong mroc ngoai tang tir 16,4% nam 2017 len 39,2%:
Mang Xu§.t kh~u phsn mem ti€p We vai tro d~u tau
gop 92,7% doanh thu ill thi tnrong mroc ngoai,

10000.0 .. __ ._-----._-- .._--.-- .-_--.- __ ~ ..~ .._._l!_--=':'::_'''- 45%

9000.0 ----- - -- -~--. ------~~-IL--- 40010

8"000.0 -- - -~--- --------.------.__,...~.~~.~-I---
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00%
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_ Doanh thu thi trU'()'ng nU'ac ngoai --- TY trQflgtre tong doanh thu

(Ngu6n: bao CaO nien FPT 2018, aan vj: tY VND)
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IiIli&I L9'i nhu~n tl11'CYcthu4 tlf thf trU'o>ngnu'cyc ngoai

...........Ty trQng !ren t8ng loi nhu~n trucyc thu~

(Nguon: baa cao thuong nien FPT 2018, dan vi: tj; VND)

f:)6i voi thi tnrong trong mroc, trong di~u kien so sanh tuong duong, doanh thu va LNTT l§n
hrot tang 12,1% va 35,4% so voi nam 2017 nho kat qua kinh doanh t6t cua linh V\l'C Dich vu
viSn thong va Dich vu cong nghe trong mroc.

Bao cao k~t qua hoat dQng kinh doanh trong 2 quy gin nhit

Tai san ngiin h,n 16.919 17.850
Tang tai san 28.748 30.376
Ncrngiin h,n 12.709 14.116
Tang ncr 13.216 14.570
VAnchu sO'hfru 15.533 15.805

Doanh thu ban hang va CCDV 5.672 6.834
Gia v6n hang ban 3.387 4.248

LCfinhu~n g91!v~ ban hang va ccnv 2.279 2.578
Loi nhuan tai chinh 32 -40

Loi nhuan khac 23 14

Tang lCfinhu,n tnrac thu~ 960 1.179

(Nguon: BCTC quy L quy 112019 cua FPT, dan vi: ty VND)

3. Tho; gian phan phAi clnmg quy~n

Trong vong 15 ngay k~ tir ngay GifrYchUng nh~ chao ban chUng quy~n co hi~u h,rc.

4. Dang ky roua chUng quy~n

Sau khi duQ'c Uy ban chUng khQ(in nha nuac cfrp gifry chUng nh~ chao ban (ngay TO),
VNDlRECT se cong b6 ban cao b<;lch,ban thong bao phat hanh chUng quy~n co bao dam tren
website cong ty t<;lingay T+1 va bit d~u nh~n dang ky mua chUng quy~n cua nha d~u ttl tU
ngay T+2.

Cae bu6c dang ky mua, n(>pCQC va thanh toan chi ti~t nhu ben duai:
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Ngay T+2: VNDlRECT ti@pnhan dang ky mu Ichirng quyen d@n16h ngay T+2.

Phi~u dang ky hQ'Pl~ bao g6m:

+ Gi~y Dang ky mua clnrng quyen co bao dam, CMNDIHQ chieu.
+ Giay Uy quyen, CMNDIHQ chieu n um duoc uy quyen (tnrong hQ'P uy

quyen). I
+ S6 lUQ11gchirng quyen dang ky t6i thi~ . 1.000 chirng quyen.
+ S6 luong clurng quyen dang ky t6i da: 110.000 chirng quyen.

+ Xac nh~ nQPCQC.

S6 tien d~t CQC= S6 lUQ11gchimg quyen dang ky * G a chao ban * 10%

_ Ngay T+2: Til 18h VNDIRECT cong b6 k8t La phan ph6i du ki@nthea nguyen t~c

neu tai muc 4.1 v~ thong bao ,d8n nha,dk~ tu. \ "

Ngay T+3: Nha dau tu ncp bo sung so tien con ai tuong irng thea ket qua phan bo
chirng quyen, thai han nop ti€n la 16h ngay T+ ':

S6 ti~n dn nQP=Tong gia tri chimg quyen duqclphan ph6i - S6 tiSn da d~t CQC

Ngay T+4: VNDlRECT thong baa kSt qua dqt ,han ph6i chUng quy€n cho nha dku tu
va Uy ban chUng khoan.

4.1. Xac ,ilinh kit quaphan ~h6l I, '
TruOng hQ'P so h~Q11gchUng quyen dang kY mua h. I ,l~ cua nha da~ tu vuqt qua 80% so
lUQ11gchtmg quyen VNDIRECT dang ky chao ban. 'et qua phiin phoi duqc xac diM thea

I
nguyen t~c nhu sau:

S6lUQ11g
:6 lUQ11gchUng quy~n rung nha dku tu
I dang ky mua

S61UQ11g
chUng quySn
nha d~u tu

duqc phiin b6

chung quySn
phiin ph6i sa

x I , "
;rong luqug chUng quyen cac nha dau

tu dang ky mua

TruOng hQ'Ps6 luqng chUng quy€n nha dku tu duqc p iin b6 thea cong thuc tren nhe hon 10
chUng quy€n, nha dku tu khong duqc pharr b6. \

S6 luqng chUng quy€n nha dku tu duqc phiin b6 the I cong thuc tren se duqc lam tron d8n
hang ch\lc thea nguyen t~c lam tron xu6ng. Vi d\l: S,{IluQ11gchUng quy€n nha dau tu duqc
phan b6 thea cong thuc tren la 255.766 chUng quySn, '6 lUQ11gchUng quySn nha d~u W thl,!C
S1)' duqc pharr b6la 255.760 chl'rng quySn.

,
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Truong hop s5 hrong chirng quyen nha d~u tu duoc pharr b6 nho hon 10 chimg quyen, nha
d~u tu khong duoc phan b6 va se duoc nhan lai toan b<)ti€n CQCtrong vong 5 ngay lam viec
kS tir ngay VNDIRECT thong bao k~t qua dot phan ph5i clnrng quyen toi nha d~u tu.

Truong hop nha d~u tu khong thanh toan du phan ti~n c§n n<)p-b6sung theo k~t qua phan ph5i
chirng quyen dung han, nha d~u tu bi phat phan ti€n CQCnrong img 10% gia tri chirng quyen
nha d~u tu ill ch5i mua. Gia tri CQCnha d~u tu bi phat va s5 hrong chirng quyen thirc t~ nha
d~utu diroc phan b6 chi ti&ttai cong thu.cben duai.

S5 tiSn CQCnha d~u tu bi ph<;lt= 10% x (Gia tri chUng quySn dugc phful b6 - Gia tIi CQCda
n<)p- Gia tri phk tien nQPb6 sung)

S5 chUngquySn nha d~u tu dugc phful b6 = (Gia tri CQCda n<)p+ Gia tri phk tiSn n<)pb6
sung - Phk ti~n CQCbi phl;lt)/ Gia chUngquySn chao ban.

S5 lugng chUng quy~n nha d~u tu duQ'cphan b6 thea cong thuc se dugc lam tron d~n hang
chl,lcthea nguyen t~c lam tron xu5ng.

Vi dl,l:ChUngquySn chao ban t<;ligia 1.000 d6ng, nha d~u tu A dang ky mua 100.000 chung
quySnva hoan thanh n9P cQC10% gia tIi dang kY mua, tu01lgduong 10.000.000 d6ng.
Sau khi co kSt qua phan ph5i, nha dau tu A dugc phan b6 50.550 chUngquySn.
T6ng s5 ti~n nha d~u tu ck phai nQp:50.550 x 1.000= 50.550.000 d6ng
S5 ti~n nha d~u tu dn nQPb6 sung la: 50.550 x 1.000 - 10.000.000 = 40.550.000 d6ng
S5 tiSn thl,Ict~ nha d~u tu nQPb6 sung la: 10.000.000 dang
S5 tiSn CQCrna nha d~u tu bi ph<;ltla: 10% * (50.550.000 - 10.000.000 - 10.000.000) =
3.055.000 d6ng.
S5 chUngquyen nha dc1utu dugc phful b6: (10.000.000 + 10.000.000 - 3.055.000)/ 1.000 =
16.945 chilng quy~n. Thl,IctS s&chUng quyen nha dc1utu duQ'cphan b6 la: 16.940 chilng
,

quyen.

4.3. TiLikhoan phong toa nh{in tiJn mua chUng quyJn

Trong giai do:p1phful ph&isa cftp,VNDIRECT llh~ ti~n mua chUngquySn co bao dam tren
rna chUng khoan ccr sa FPT ill nha d~u tu va chuYSn van tai khoan ngan hang cua
VNDlRECT da dang ky vai Uy ban chUngkhoan nha nuac t(,\iGi~y dang ky chao ban chUng
qUYSnco bao dam: Tai khoan s5 12211000003471 i<;liNH TMCP f)~u tu va Phat triSn Vi~t
Nam - Chi nhanh Ha Thanh.

5. Th\fc hi~n chUng quy~n

5.1. Truemg hf1Pthanh toan bdng tiJn

Theo quy trinh thanh toan do Trung tam Luu kY ChUng khoan quy dinh va quy
dinh cua phap lu~t hi~n hanh

S5 tiSn thanh toan cho rn9t don vi chUng quySn la s5 tiSn tren mQtdon vi chUng
quySn trong truOng hqp Gia thanh toan IOnhon Gia thl,Ichi~n, dUQ'ctinh ill chenh
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kM'ful!WJiDJ.:±3J3SU!

lech gifraGia thanh toan va Gia thirc hien, kg [(Gia thanh toan - Gia thuc hien) /
Ty ie chuyen d6i]. II

So tien thanh toan rong la so tien thanh to giam tnr cac chi phi thirc hisn quyen

(neu C6)., I , ,
. Truong hop nha dau nr khong d?t lenh thu hien clnrng quyen, chirng quyen co lai
duoc tu dong thuc hien thee phuong tlnrc t r anh toan bang tien vao ngay dao han.

• I ,
5.2. Cae bi~n phdp xU-If trong truong h{1JJto ehu-ephdt himh mat khii. nang thanh

todn , I· ,
Truong h<JPVNDlRECT bi mat kha nang ..anh toan thi cac nguon sau se duoc str

, I,
dung de thanh toan cac nghia VI,l cua lRECT doi voi nguoi sa htru chirng

, I _ "
quyen c6 bao dam: Tai san phong ngira nii 0 eho chUngquyen c6 bao dam c6 tren
tai khoan tv doanh; Teli san bao dam th toan dll dUQ'eVNDIRECT ky quy t~i
ngan hang luu ky cho cac dqt phat hanh chi, g quy~n c6 bao dam; Bao lanh thanh
toan eho chUng quy&nc6 bao dam (n~u c61.TruOngh<JPcac ngu6n tren khong du
d~ thanh toan, quy~n lQ'ieua ngum sa hfru bhUngquy~n c6 bao dam se dUQ'cthee
quy dinh phap lu~t lien quan d6i V01 chu n. Ic6bao dam mQtphk.

TruOng h<JPVNDIRECT bi h<JPnhit, sap I ~p thi se ap d\mg thee quy dinh eua
Lu~t Doanh nghi~p v~ h<JPnhit, sap nh~p d: anh nghi~p.

TruOngh<JPVNDlRECT bi giai th~, pha ~, \ thi se ap d\1llgthee quy dinh cua phap
lu~t v~ giai the, pha san doanh nghi~p. 11

6. Quy@n eua ngU'o; sO-hfru ebUng quy~n

Quy&ndUQ'ethanh toan bkg ti~n ho~e ch ren giao chUng khoan co sa thea quy
dinh eua phap lu~t va quy dinh eua Cong ty hat hanh.

Quy~n duqe thanh toan bkg ti&nkhi ch' Ig quy~n e6 bao dam bi huy niem ySt
thee quy dinh phap lu~t. I

Quy~n ehuy~n nhm;mg,eho t?ng, d~ l~ th' a k~,efun c6, th€ ehip trong cae quan
h~ dan SlJ kinh t€ thee quy dinh phap lu~t.

Quy~n duqe uu tien thanh toan khi Cong giai th~ ho~e pha san thee quy dinh
cua phap lu~t.

TruOngh<JPt6 chue phat hanh mit kha nan· thanh toan thi cac ngu6n sau se dUQ'e
su d\lng d~ thanh toan cac nghla v\l eua t6 fhuc phat hanh d6i V01,nguai sa hfru
chUngquyen c6 bao dam: Tai san phong ng a rill ro cho chUngquyen c6 ba.odam
c6 tren tai khoan tv doanh; Tai san bao damithanh toan dil duQ'ct6 chue phat hanh
ky quy t~i ngan hang luu ky cho cae. dqt I hat hanh chUng quy&nc6 bao dam.
Truang h<JPcac ngu6n tren khong du d~ th toan, quySn lqi eua nguai sa hfru
chUngquy&nc6 bao dam se d:rqc thvc hi~n reo quy dinh phap lu~l lien quan d6i
vai chu nQ'c6 bao dam mQlphan. I .

Trong truOnghQ'PchUngquy~nbi huy niem €t do t6 chuc phat hanh dinh ehi, t~m
nglmg ho~t dQng;hQ'Pnh&t,sap nh~p, gifti tiS, pha san ho~c bi thu h6i Giiy phep
thimh l?p va ho~t dQng;khi bi phat hi~n h6 ·0 dang ky chao ban chUngquy&nc6
nhilng thong tin sai l~ch, be s6t nQidung q an trong c6 th~ anh hu6ng t6i quy€t
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Tham sa
Gia thvc hi~n

Gia giao ngay

Ty l~ chuySn d6i

. .
dinh d~u nr va gay thiet hai cho nha d~u nr; do clnrng khoan co sa hi huy niem y~t;
hoac khong th~ xac dinh diroc chi s6 chimg khoan vi cac nguyen nhan b&t kha
khang d11diroc quy dinh fO tai he) nguyen tic vS xac dinh chi s6; hoac do Sa Giao
dich Chirng khoan xet thay ck thiet d€ bao v~ quyen 19i cua nha d~u ill.

Trong vong 24 gio kS nr ngay co quyet dinh huy niem y~t chirng quyen,
VNDlRECT cong b6 each thirc xac dinh gia thanh toan chirng quyen cho ngiroi sa
hfru chtrng quyen nr ngay huy niem y~t c6 hieu hrc, bao gom can cir xac dinh cac
thong s6 tinh toan gia thanh toano

Gia thanh toan chUng quySn cho ngum sa hfru chUng quySn tir ngay huy niem y~t
co hi~u h;rc trong truemg hgp huy niern y~t theo quy dinh t<;tidiSm a, b, e Khoan 1
va Khoan 3 DiSu 9 Thong tu 107/20 16/TT-BTC d11gc xac dinh thea cong thuc
dinh gia Black-Scholes VOl cac tham s6 dUgc quy dinh nhu sau:

CoosO'tinh tmln

- Gia th1;tchi~n dugc neu trong Ban thong bao phat hanh chUng
quy~n co bao darn quy dinh t;;tiPh1l1\lc 03 ban hanh kern thea
Thong til 107/2016/TT-BTC cUa Be) Tai chinh vS vi~c hu6ng
dfuI chao ban va giao dich chUng quySn co bao dam.

- N~u t6 chuc phdt hanh th1;tchi~n diSu chinh chUng quy€n thea
quy dinh t;;tiKhoan 1 DiSu 10 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC
truac ngay c6 quy~t dinh huy niem y8t, gia th1;tchi~n se duQ'c
can cu thea thong tin d11 dugc cong b6 thea m~u NY­
CW/SGDHCM-05 ban hanh. kern thea Quy ch~ Niern y8t va
Cong b6 thong tin d6i vai chUng quySn c6 bao dam t;;tiSa
giao dich ChUng khoan Thanh ph6 H6 Chi Minh.

- Binh qum gia d6ng ClIa cua chung khoall co sa trong nfun
(05) ngay giao dich liSn truac ngay co quy8t dinh huy niem
y8t chUng quySn, khong bao g6m ngay c6 quy~t dinh huy
niem y8t chUng quy€n.

- Ty l~ chuySn d6i duqc neu trong Ban thong bao phat hanh
chUng quy~n co bao dam quy dinh t;;ti Ph\l h,lc 03 ban hanh
kern thea Thong tu 107/2016/TT-BTC cUa Be) Tai chinh v€
vi~c hu6ng dfuI chao ban va giao dich chUng quy€n c6 bao
dam.

- N~u t6 chuc phat hanh th1;tchi~n di€u chinh chimg quySn thea
quy dinh t;;tiKhoan 1 Di€u 10 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC
tru&c ngay c6 quy~t dinh huy niern y~t, ty l~ chuySn d6i se
dugc can cu thea thong tin d11duqc cong b6 theo m~u NY­
CW/SGDHCM-05 ban hanh kern thea Quy ch~ Niem y8t va
Cong b6 thong tin d6i VOl chUng quy~n c6 bao dam t<;tiSa
giao dich ChUng khoan Thanh ph6 H6 Chi Minh.
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D¢ bien d¢ng cua clnrng
khoan co sa

- D¢ lech chuan cua loi u~t ngay trong 500 ngay giao dich gftn
nhk

- H~ s6 nhan sir dung t~'lgiai doan tinh gia chao ban so c~p:J,5.
,I '- D¢ bien dong cua cht g khoan co sa =D¢ lech chuan cua loi

y giao dich gfut nhllt nhan (x) 1,5.

Lai su~t phi rui ro Loi su~t trai phieu chi phu ky han 15 nam tai thoi di~m huy
, , (," ,,,.,,

niern yet dua tren ket qu] dau thau dot dau thau gan nhat tai Sa
giao dich chirng . oan Ha Noi (tham khao tai

I
htt s:llhnx.vnltrai- hie et- ua-dau-thau.html).

I

Thai gian d€n ngay dao
h~

- Ngay dao han duoc ne trong Ban thong bao phat hanh clnrng
quyen co bao dam qUYldinh tai Phu luc 03 ban h~ kern thea
Thong tu 107/2016/T LBTC cua B¢ Till chinh ve viec hirong
dful chao ban va giao d ch chirng quySn co bao dam.

- Thai gian d~n ngay da l h<;Ullas6 ngay ill ngay co quy€t dinh
huy niem y€t chUng qu 6n den ngay dao h<;Ul.

Cac quy6n khac thea quy dinh cua phap lu~

7. Di~u chinh chll'ng quy~n

T6 chuc phat hanh phai diSu chinh chUng \quy6n trong cae truang hqp sau: Gia
chUng khoan cO'sa bi di6u chinh do t6 chu ' phat hanh chUng khoan cO'sa chia c6
t~c b~g ti6n ~~t, P?at hanh c6 phi€u d~ tra Icb,tUc, phat hanh c6 phi~u d~ tang v6n
co phan tir nguon von chu sa hfru, phat h' co phieu mal... .

Cach thuc di@uchinh gia th\Ic hi~n va tY ~ chuyen d6i chUng quy6n' khi chUng
khoan cO'sa co S\Iki~n doanh nghi~p nhu s . :

+ Thm. di~m thl,Ic hi~n di6u chinh: Ngay giao dich khong huang quy6n cua tai

san cO'sa. I
+ Gia th\Ic hi~n mm = Gia thl,Ic hi~n Cll x I(Gia th~ chi€u da di6u ~hinh cua :ai

san cO' sa t~i ngay giao dich khong h . g quyeniGia tham chieu chua dieu
chinh cua tai san cO'sa t~i ngay giao dic khong huang quy6n).

+ Ty l~ chuyen d6i mm = Ty l~ chuyen d; i Cll x (Gia tham chi~u da di6u chinh
cua tm san cO'sa t?i ngay giao dich kh" I g huang quy@nlGia tham chi~u chua

. di6u chinh cua tai san cO'sa t?i ngay gia dich khong huang quy6n).

Ty 1~th\lc hi~n ho~c gia thl,Ichi~n di6u chi \ cfrn lam tron tm 4 chfr s6 th~p phan.

Vi~c diSu chinh khac se din Cll thea quy t dinh di6u chinh cua 8a Giao dich
ChUng khoan, t6 chuc phat hanh se thl,Ichi~ di6u chinh. .

I '
inh tir vi~c giao dich ho~c th\fc hi~n

I
I

Cac khoan thu~, phi, l~ phi, gia djch Vl}. phat
h ' ).

C ll'Ilgquyen
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Phi, l~ phi, gia dich vu phat sinh can eu theo quy dinh tai phu luc hirong dfrngia dich vu trong
linh V1Jcchtrng khoan tai bi~u gia ban hanh kern Thong nr 127/2018/TT-BTC ngay
27/12/2018 cua BQtru6ng BQtai chinh v~ gia dich vu trong Iinh V1Jcchirng khoan.

Thu~phat sinh can err theo Cong van s6 1468IBTC~CSTcua BQTai chinh v~ chinh sach thue
d6i voi chirng quyen c6 bao damngay 05102/2018.

8.1. vJ thulthu nhp-pdoanh nghi?p (aJi vui nhd aflUuc t6 ctuec)

8.1.1. D6i voi doanh nghiep trong mroc:

Can ctr quy dinh tai Khoan 1Di~u7 va Khoan 2 DiSu 15Thong tu s6 78/20 14/TT­
BTC ngay 18/6/2014 cua BQ Tai chinh huang dfuI thi hanh Nghi dinh
s6 218/2013IND-CP ngay 26/12/2013 cua Chinh phu quy dinh va hirong d§n thi
hanh Luat thu~ TNDN, tnrong h91'trong ky tinh thu~ doanh nghi~p (bao g6rn cong
ty chUngkhoan phat hanh chUngquy~n va nha d&utu la doanh nghi~p dugc thanh
l~p va hOl;ltdQng thea quy diM cua phap lu~t Vi~t Nam) c6 thu nh~p ill chUng
quyen c6 bao dam (thu nh~p ill hol;ttdQngd&utu kinh doanh, chao ban va thanh
toan chUng quyen, hol;ttdQngtl;tOl~p thi truemg va phong ngira rtii ro cua chUng
quySn co bao dam) thi khoan thu nh~p nay doanh nghl~p phru ke khai, nQPthu~
TNDN v6i muc thu~ su~t 20% theo quy dinh.

Khoan cbenh l~ch tang!giam do daub gia ll;tichUngquyen c6 bfiOdam va tai san co
sa cuBi nam tai chinh, doanh nghi~p khong tinh vaGthu nh~p/chl phi .khixac dinh
thu nh~p chiu thu~ TNDN.

8.1.2. D6i voi t6 chuc nuoc ngoai san xu~t, kinh doanh tl;tiVi~t Nam kh6ng thea Lu~t
d&utu, L~t doanh nghl~p (nha thAunuoc ngoai)

Can cu quy dinh tl;tiKhoan 2 DiSu 13 Thong tu s6 103/2014/TT-BTC ngay
06/8/2014 cua BQTai chinh hu6ng d§n th\1"chi~n nghIa V\l thu~ ap d\ll1gd6i v6i t6
chuc, ca nhan nuoc ngoai kinh doanh tl;tiVi~t Nam ho~c c6 thu nh~p tl;tiVi~tNam
thi nha thAunuoc ngoai c6 thu nh~p ill chuy6n nhugng chUng qUYSnc6 bao dam
ap d\ll1gty l~ thu~ 0,1% tren gia chuy6n nhm;mgchUng khoan tUng IAn.Trong d6,
cach tinh gia chuy~n nhugng chUngquyen c6 bao dam tUng IAnap d\ll1gtuang t\1"
nhu cach tinh thu~ thu nh~p ca nhanW di~rn8.2 chuang VI ban cao bl;tch.

8.2. vJ thui thu nh~p cli nhan (aJi vu; nhd aJu tu cli nhan)
Thu~ thu nh~p ca nhan nha d&utu ck chi tra c6 S\1"khac bi~t dang k~ khi l\1"achQnchuy~n
nhugng chUng quyen truoc khi dao hl;tnho~c gift chUng quySn tm khl dao hl;tnd~ th\1"Chl~n
quySn.NQidung chi ti~t nhu ben du6i:

8.2.1. TruOnghQ'Ptruoc ngay dao hl;tn,nha dAutu chuy~nnhugng chUngquySn:

Do chUngquyen c6 bao dam dugc giao dich tuang W nhu chUngkhoan co sa nen
khl chuy~n nhugng chUng quySn c6 bao dam thi thu nh~p tir chuy~n nhugng
chUngquySn se ap dvng thu~ d6i v6i chuy~n nhugng chUngkhoan, dugc xac dinh
bfuIggia chuy~n nhugng chUngquySn c6 bao dam timg lk nhan (x) v6i thu~ su~t
0,1%. Trang d6 gia chuy~n nhugng chUngquyen c6 bao dam tUng IAnla gia kh6p
l~nh chUngquySn tren S6 giao dich chUngkhoan nhan (x) S6 lugng chUngquySn.

8.2.2. TruOnghgp tru6c ngay dao hl;tn,chUngquySnbi huy niem y~t:
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I
Thu nhap til chuyen nhUQTIgchimg quyen diroc xa: dinh bang gia chuyen nhUQTIgclnrng
quyen co bao dam tirng 1ftnnhan (x) voi thue suat 0,1 '0.

Theo quy dinh tai di~m a, b, e ~oan 1 EJiSu \ Thong tu s6 1O:12016/TT-BTC ngay
29/6/2016 cua B<)Tai chinh hu6ng dan chao ban va gi 0 dich chtrng quyen co bao dam thi gia
chuyen nhUQTIgchirng quyen co bao dam la: \

Gia mua lai thea rmrc gia thi tnrong cua t6 ,hue phat hanh thong qua hoat d<)ngtao
l(ip thi tnrong nhan (x) s61uQTIgchirng q ySn (tnroc ngay huy niem yet co hieu

h:IC); hoac I
Gia thanh toan chimg quyen do t6 chirc phat hanh cong b6 nhan (x) s6 lUQTIg
chirng quyen (sau ngay huy niem y~t co hi. 19c).

Gia thanh toan cua olnrng quyen theo quy dinh tai Kh Ian 3 EJiSu9 Thong tu s6 107/20 16/TT-
BTC. I
Vi du 1: Nha d~u illmua 100 ehUng quy6n mua co t isan ccr sa lit c6 phi~u cua Cong ty c6
phk sua Vi~t Narn (VNM) vm gia 1.400 VNEJ/ch' g quy6n, ty l~ chuy~n d6i lit 10:1, gia

thgc hi~n lit 1,50.000~. , ) . "
_ Neu nha dau tu ban chUng quyen mua t~i IUC gia 2.000 VNB/chUng quyen thi so

thu~ phai n<)pla 2.000 x 100 x 0,1% = 200

N~u chUng quYSn bi huy niem y~t va t6 c uc phat hitnh cong b6 gia thanh toan
chUng qUYSnlit 2.000 VNEJ/chtcng quySn ~ i s6 thuS phai nQP lit 2.000 x 100 x
0,1% = 200 VNB. \

8.2.3. T~ thm di~m nha d~u tu thgc hi~n quYSn

Do hi~n hanh mm quy dinh thgc hi~n quySn chuy~n liao b&ng tiSn nen thm di~m phat sinh
.." ,I" ... '1

thu nh(ip la thm diem nha dau tu thgc hi~n quyen. T~i 01 diem thgc hi~n quyen chuyen giao
... ... " II' , ..,

bang tien, thu nh(ip cua nhit dau tu ap d\ll1g muc th e suat 0,1% tren gia chuyen nhUQTIg
chUng quySn co bao dam tUng lk. Trong do, gia chu ~n nhUQTIgchUng quy6n co baa darn
tUng lk b&nggia thanh toan eua chUng khoan ccr sa an (x) (S6 lUQTIgchUng quySn chia (:)
cho Ty l~ chuy~n d6i). \

Gia thanh toan cua chUng khoan ccr sa do Sa giao dich 'hUng khmin cong b6 thea quy dinh t~i
diSu 14 Thong tu s6 l07/2016/TT-BTC .

. , I
Vi dl} 2: Tucrng Ung cac gia thiet t~i Vi d\l 1neu tren, 'a thanh toan cua titi san ccr sa (VNM)
do Sa giao dich chUng khoan cong b6 t~ thai di~m \thgc hi~n quy6n lit 155.000 d6ng/c6
phiSu.

S6 thu~ nha d~u tu phai n<)pkhi thlJC hi~n quYSn1a:

155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550 VNf)

Ho~t dqng t~o l~p thi trtfOng

fun dam bao thanh khoan cho cac chUng quySn dang luu hanh, t6 chuc phat hanh co nghia
. t~o l(ip thi truang cho cae chUng quy6n do minh phat I anh, C\lth~:

Nghia v~ yit giti t{jo lijp thi trU'irng I[

u ' ...... ilCI!4 iS4A14&iUiJ ... n· ..,.....,.,.. QL
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T6 chirc phat hanh phai tham gia d~t l~nh tao l~p thi tnrong trong vong (05) phut k~ ill khi co
mot trong cac S\I viec sau day xay ra:

Chi co lenh ben mua hoac ben ban chimg quyen;

Khong co lenh ben mua va ben ban chirng quyen;

Ty l~ chenh lech gia tren thi tnrong virot qua 5%. Ty l~ chech lech gia la ty l~ phfu1
tram cua (gia chao ban thllp nhat - gia chao mua cao nhllt)/gia chao mua cao nhk

T6 chtrc phat hanh khi tham gia d~t lenh se phai tuan thu:

Kh6i IUQIlgm6i l~nh t6i thieu la 100 chimg quyen,

Loai lenh sil dung Ia lenh gioi han

Gia d~t lenh phai dam bao khong vuot ty l~ chenh lech gia a tren.

Truong hop khong co lenh mua va lenh ban chimg quyen, t6 chuc t~o I~p thi
tnrOng phill ySt gia hai chi~u (d~t ca l~nh chao mua va l~nh chao ban).

Thai gian tbn t~ cua l~nh tren h~ th6ng giao dith tAi thi~u la mQt (01) phlit.

9.2. Miln trit nghia vfl yit giti tf)o ipp thj tTU'Crng

Trang cac tnrang hqp sau, t6 chuc phat hanh khong phai th\Ic hi~n ho~t dQng t~o l~p thi
1rtrang:

DQt kh&p l~nh dinh ky xac dinh gia rna cila, nam (05) phlit d<1usau khi kSt thuc
ClQtkh&p l~nh dinh kY xac diM gia rna cila va dQt kh&p l~nh dinh kY xac dinh gia
dong cila;

Tai san co sa cua chUng quy~n bi 1~ ngimg giao dich;

Khi gia Iy thuySt cua chUng quy~n duqc tinh thea cong thuc neu t~ ban cao b~ch
cua t6 chuc phat himh nho han ho~c b~g 10 dbng;

S6 lUQIlgchUng quy~n tren tM khoan t~o l~p thi truang khong dap Ung kh6i luqng
1Aithi~u cua l~nh, 16 chuc phat hanh duqc mi~n d~1l~nh ban;

Khi chua co chUng quy~n nao duqc luu hanh (1ruang hqp 16 chuc phat hanh chua
ban duqc chUng quy€n nao cho nha d<luill), t6 chuc phat hanh duqc mi~n d~1l~nh
mua;

TruOng hqp th\Ic hi~n huy niem yS1chUng quy~n, 16 chuc phat hanh duqc mi~n d~t
l~nh ban;

Gia chUng quy~n tang kich trk (du mua trk), 16 chuc phat hanh duqc miSn d~1
l~nh ban ho~c Gia chUng quy€n giam kich san (du ban san), 16 chuc phat hanh
duqc mi~n d~t I~nh mua;

Gia chUng khoan ca 56 tang kich trk (du mua trk), t6 chuc phat hanh duqc miSn
d~t l~nh ban d6i v6i chUng quy€n mua va duqc mi~n d~t l~nh mua d6i vOi chUng
quySn ban;

Gia chUng khoan ca sa giam kich san (du ban san), t6 chuc phat hanh duqc mi~n
d?1 l~nh mua d6i vOi chUng quy€n mua va duqc mi~n d~1l~nh ban d6i vOi chUng
quySn ban;

Trang 58



-----r-------------------------------~

B NCAOB~CH
C NG TV CO pHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

Chung quyen dang a trang thai co lai nr 30% a len (tire clurng quyen mua dang
co gia chirng khoan co sa cao han 30% so v61 ia thuc hien hoac clnrng quyen ban
dang co gia chimg khoan co sa thftp han 30% so voi gia thirc hien), t6 chirc phat
hanh diroc mi~n d~t lenh ban;

Trongmiroi b6n (14) ngay tnroc khi chimg quy n dao han;

Khi xay ra cac s\!,kien bftt kha khang nhir thien ai, hoa hoan, chien tranh ...

Cac tnrong hop khac duoc Sa Giao dich Cht g khoan ap dung sau khi co y kien
chap thuan cua Uy ban Chung khoan Nha nuoc
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VIT. QuANTRl Ria RO CHUNG QUYENco BAo DAM
1. Quy trmh quan tr] rui ro

1.1Nguyen tic quan tr] rui ro
Ole nguyen t~c va thuc hanh quan tri rui ro la mot phdn kh6ng thS tach roi trong chien

hroc hoat dong chung cua Cong ty va cua tfrt ca cac phong ban

Chinh sach, quy trinh quy dinh quan tri rill ro phai diroc tuan thu chat che

Khong co hoat dong kinh doanh nao duoc thirc hien khi han rmrc rui ro chua duoc xac

dinh tnroc

Trach nhiern quan tri rui ro phai ro rang trong rna ta cong viec cua tung nhan vien

Cong ty co nhtrng quy che, quy dinh dam bao tao di~u kien cho can be) quan tri rui ro
thuc hien cong viec hieu qua

Chinh sach rui ro phai duoc thuc hien va ra scat, danh gia thuemg xuyen, dinh leY sau

khi duQ'cHe)i dang quan tri (lIDQT) phe duy~t thong qua d~ xufrt cUa T6ng giarn d6c

(TOO) it nhfrt m6i nam me)t lfuI ho~c khi co cac S1;l ki~n trong y~u

Chinh sach rui ro phai dam bao cac rui ro trong y~u duqc phat hi~n sam va duQ'ckiSm

soat d~y du va duQ'c bao cao kip thm cho He)idang quan tri

Quan tri rui ro phai can nh~c m5i tuang qUan gifra rui ro va lqi nhu~ kY vong

Vng d\lIlg nguyen t~c phan tan rill ro, chuy~n d6i ho~c san se cac rui ro khong dugc

phep

Dam bao tinh de)c l~p cua be)ph~ quan trj rui ro, bao cao trvc ti~p len Ban lanh d~o

Darn bao tinh lien tl,lC, theo kjp thay d6i cua tm truemg

Ap d\lIlg cling me)t tieu chucln dang nhfrt v~ quan tIi rUi ro cho tfrt ca khach hang

1.2 Tnieh ohi~m eua eae BQph~n trong eong tac quan tri rui ro

HPi dang quiin trt:
Cac cong vi~c chinh cua ti~u ban QTRR thue)c HDQT: .

• Dong vai tro chuyen trach so vm HDQT, tf\IC ti~p tham gia vao vi~c ho~ch dinh

cac chi~n lugc rui ro, xay d\IDg chfnh sach, h~n muc rill ro va ho~t dQng chuc nang

cua quan tri rill ro
• Ti~n hanh ra soat va phe duy~t dinh ky hang narn cac chinh sach, h~ muc rill ro

• Chi d~o va xu 1y kjp th01 cac tan dong trong cong tac quan tri rui ro tren co sa cac

h~ th5ng bao cao lien qUan d~n ho~t dQng QTRR

• Ki~m tra va danh gia d~y du tinh hi~u qua va hi~u l\Ic cua be)ph~ QTRR

• Cac cue)c hop cUa HDQT vai TGDIBe) ph~ QTRR phai co bien ban

Tang giam d6c:
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Tha~ l~p b(l,Ph~~ qua~:;(tri r~: ro '" "" d~C11~~va~ cac b(l "" chuyen ""
nghiep V1,l khae. Viec mien nhiem, bo nhiern tnrons b9 phan QTRR eua TOB phai co

su eh§.pthu~ cua HDQT

Xay dung chinh sach, tieu chuan quan tri rui ro va han mererui ro cling cac quy trinh

xu ly rui fO phil hop trinh HDQT phe duyet

Chiu trach nhiem truce HDQT vS viec trien kha'[ chinh sach va han rmrc rui ro da

duoc HDQT phe duyet

Dinh ky hang quy phai bao eao HDQT viec trien ai thuc hien quan tri rui ro, danh

gia tinh phil hop cua chinh sach rui ro, han mire rui TO va quy trinh quan tri rill roo

Dam bao h~ thong quan tri rui ro phai ducc hieu V' v~ hanh th6ng nh§.till tren xu6ng

dum trong cong ty phil hgp vOi ehinh sach va h mire rui ro da duqc HDQT pM

duy~t
Bao eao HDQT vStr;;tngthai cua cae rui ro tr9ng y u

Bp phQ.nquiin trj rili ro:
Thubng xuyen thea d5i, danh gia, dVbao va do lu' I g cac rui ro eua Cong ty

Ra soM,diSu ehinh cae mo hinh dinh gia va h~ tng danh gia cae eong C1,l tai ehinh

duqc su d\lIlgboi eac b(l ph~ nghi~p Vl,l kinh doa .

US xu§.tcac chinh saeh quan tri riii ro ciing nhu h I mire rui ro va cac quy trinh xu ly
rui ro phat sinh cho TOB

DSxu§.tcac h;;tnmue rui ro, quy trinh xu ly rui fO ho cae b(l ph~ nghi~p Vl,l

Xae dinh cae rill ro tr9ng yeu, danh gia mue d(l ,i ro va tr;;tngthai ~p trung rui ro,

thve t~ thi~t h;;tiphat sinh va thi~t h;;tidv bao

L~p bao eao qmln tri rill ro dinh kY hang thang, I y trinh ban lanh d;;to,tham gia vao

vi~e h6 trq ra quy~t dinh eua ban lanh d;;to.

TmOng b(l ph~ QTRR thve hi~n theo d5i danh gia hang ngay tr~ng thai rill ro eua

congty I

Cae bpph~n nghifp v~:
.- Dong vai tro tien quy~t trong vi~e thve hi~n triSn ai 9hinh saeh va h;;tnmue rill TO da

duqe phe duy~t bill ban lanh d~o

Tuan thu va thve hi~n cae cong tac quan tTi rui ro

Kiim toan npi bp
Co tnich nhi~m thfun dinh eong tae quan tri rui ro iVai cae eong vi~c ehinh:

• Xae dinh khuon kh6 th~m dinh I
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• T6 chirc cong viec tham dinh

• Thi~t l~p quy trinh tham dinh

• Xay dung phuong phap tham dinh

• Bao cao k~t qua tham dinh

1.3 Cdcph utmgphdp xdc i/jnh va do [U'llng Tiii TO

1.3.1 Xdc iljnh Tiii TO

Xac dinh cac rui ro trong yeu rna Cong ty phai d6i mat: rui ro thi tnrong, rill ro thanh

toan, rui TO thanh khoan, rill ro hoat de)ngva rui ro phap ly, rui ro t~p trung va cac nii

ro phat sinh khac thea pharr loai cua Cong ty

Ra soat rui ro thea thir W uu tien tuong img voi gia tri cua tai san hoac no chiu tac

de)ngboi met loai rui ro cu thS

Xac dinh rui ro tac de)ngtoi m6i trang thai rui ro thong qua thong ke s6 lieu, lich sir

ho~t de)ngva thao lu~ giua be)ph~ QTRR va cae be)ph~ lien quan

1.3.2 Do [uirng Tiii TO

Xae dinh muc de)rui ro: gia tri Hnhra b~g ti€n nSuphat sinh t6n thM

Xae dinh xac suAtrui ro co th~ xay ra

Sir d\lllg gia trj Value at Risk dS do luang cac rill fO co th~dinh IUQ'llg:xac suAtt6n

thAtco thSxay ra trong rne)tkhung thai gian nhAtdinh

2 Phu01lg an phong ngira rui ro d1}'ki~n

2.1 PIIU'ung tin bao ilam thanh toan cho ngU'iri su hiru chUng quyJn

Vi~cthanh toan eho nguOi sa hfru chUngquySnduQ'cbao dam b~g cac ngu6n tm san sau:

+ Tai san phong ngira rui fO va cae tai san khac co tren tm khoan t1,r doanh;

+ Tm san co tren Ulikhoan kY quy t~i ngan hang luu kY;
+ Bao lanh thanh toan ho~c tai san khac (neu co).

Truang hQ'Pkhong du tm san d~ thanh toan thl,l'chi~n chUng quySn, vi~c giai quy8t quySn lqi
cho ngum s6 hfru chUng qUYSnth\Ic hi~n thea quy dinh phap l~t lien quan ap d\lllg dbi vm
chu nQ'co bao dam rne)tphArr.

2.2 PhU'ungan phong ngka Tiii TOcho chUng quyJn

2.2.1 MlJ.cilich phong ngira Tiii TO

D~ dam bao kha nang thanh toan cua TCPH cho ngum sa hfru chUng quySn t~i ngay

dao h~ va h~ ehe IDe)tcac hi~u qua nhUngt6n thAtdo cac lo~i hinh rui ro gay ra.

2.2.2 TJ chtrc thl;Cchien phong ngil'a Tiii TO:

2.2.2.1 Ban iliJu himh:

Xac dinh h~nmuc t6i da cho chi phi phong ngua rui fO
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2.3 N: uyen tdc th,!c hifn tang quat

Chtbtg khoan phong ngira rui ro

TIDchuc phat himh th\Ic hi~n phong ngua rui ro cho ch' g quy~n phat hanh bkg cach mua
h I~c ban chUng kho:ili co sa cua chimg quy~n d~ dam b' 0 cho h~ s6 phong ngira rui ro luon

A thu quy dinh cua UBCK va Sa giao dich ChUng kh ,an H6 Chi Minh. Ngoai ra t6 chuc

Chi dao va xu ly kip thai voi nhtrng tinh huong ph t sinh t6n th~t tai chinh trong qua

trinh giao dich chimg quyen c6 dam bao I

2.2 2.2 B{Jphijn kiim sodt npi b{J:
Xay dung yuy trinh th~l11dinh v~ cac cong tac qua tri rui ro trong giao dich clnrng

quyen c6 dam bao

2.22.3 B{Jphijn quan trjrui ro

Thong tin nhan S\Ithuoc bQphan quan Iy rui ro:

CAOB1).CH
G TY CO PHAN CHUNG KHoAN VNDIRECT

HQ& Ten: LE DAI olJONG

Chirc vu: Chuyen vien phong Quan tri rui ro tai VN IRECT

Trinh 09 chuyen man: CU nhan kinh tS

Clnrng chi chuyen man:

+Hoan thanh ki thi CFA level 2
+Hoan thanh ki thi sat hach C§.pchirng chi hanh ng '~Quan Iy quy

Kinh nghiem: I
+2015 - 2018: Chuyen vien Quan ly danh muc dAI tu - BQ phan Kinh doanh chirng

• , I
khoan - Cong ty Co pharr chimg khoan VNDIREC
+2015 - 2019: Phu trach cac cong viec lien uan d~n san pham cfru true cua
VNDIRECT bao g6m: hqp d6ng tuang lai, chUng chi quy ETF, chUng quy~n c6 bao

Nhoan: d' A nh- . . -' d I' 'd I h 'h' h . d' h~n Hfn ung IUl ro se xay ra, 0 uang va U ~ muc p u qp trong glao !C

chUng quy~n c6 dam bao I

Xay d\Illg quy trinh kiem soat, pharr tan rui ro tro ho~t dong giao dich chUng quy~n

c6 dam bao I
Dam bao du s6 IUQ1lgchUng khoan co sa de phon i ngua rui ro cho chUng quy~n dang

luu hanh thea phuang an phong ngi.ra rui ro I

Ra soat hi~u qua quy trinh quan tri rui ro dinh kY

p at hanh cling th\Ic hi~n mua ho~c ban cac lo~i chUng
s cua chUng quy~n (nSu c6).

oan khac co cung chUng khoan co
r

2.. 2 Vi thi phong ngira rui ro

T' chuc phat hanh c6 th~ diM gia ly thuySt cua chUn I quy~n mua thea cong thuc Black-
I ...,.....!

Sholes doi vai cac chUng quyen kieu Chau Au v6i cac gil dinh sau day:
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C: Gia ly thuyet cua chirng quyen mua

N(dl), N(d2):Xac sufrtphan phoi chuan tich lily;

X: Gia thirc hien cua clnrng quyen

S: Gia chimg khoan co so hien tai

D: loi sufrtc6 tire

T: Thoi gian con lai d~nkhi dao han: la s6 ngay kS til ngay tinh toan d~n ngay dao han

chirng quyen

fc: Lai sufrtphi rui ro

a: d9 biSn d9ng gia kY vong cua chirng khoan co so.

H~ s6 phong ngira rui ro duoc t6 chirc phat hanh tinh thea cong thirc:

Deltacxu, = e (D x T) X N(di)

Trong do:

Deltacxu.: gia tri delta cua chirng quyen Mua

N(dl) la xac sufrtphan ph6i chuan tich liiy, voi dl duoc xac dinh thea cong thirc dinh

gia Black-Scholes, va:

ln~) + (rc+ ;2)1
d1= - __ --''--_----'_

a.JT
d2= d1 - (J..f/

N(d,) =NORDIST(dl)

N(d2)= NORDIST(d2)

S6 luqng chUngkhoan co s6 Iy thuySt dSphong ngira rui ro duqc t1nhtheo cong thuc:

Qu=DeltacALLx QcwI k

Trong do:

k: tY l~ chuy€n d6i chUngquy8n Clla t6 chuc phat harth

DeltacALL:gia tri delta cua chUngquy~nMua

Qu: s61uqng chUngkhoan co s6 quy d6i cfutthi~t cho phong ngira rui fO

Qcw: s6 luqng chUngquy8n cfutth\Ic hi~nphong ngira rui ro

Qu = Qs+Kcwox Qcwo

Trong do:

Qs: s6luqng chUngkhoan co s6
..

Qcwo: s6 luqng chUngquy8n co cimg chUngkhoan co s6 phat hanh bOit6 chuc khac
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Kcwo: ty l~ chuyen d5i cua chimg quyen co cun chirng khoan co sa phat harm boi t5
i

chirc khac

6 chtrc phat hanh dam bao s6 lU911gchirng khoan co s' Id~ phong ngira rui ro dam bao khong

t han qua 20% cua s6 lU911gchirng khoan co so ly thuy it diroc tinh toan thea cong tlnrc tren.
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VIII. cAc DOl TAc LIEN QUAN DEN DQT CHAo BAN

1. Ngan hang luu ky
NGAN HANG DAu TU vA PAAT TRIEN VI¥T NAM (BIDV) CHI NHANH
HATHANH

Di~ chi: s6 74 ThQ'Nhuom, Roan Kiem, Ra NQi

Di~n thuai: +842439411831

Fax: +84243941 1823

Website: www.bidv.com.vn

2. T6 clnrc bao lanh phat hanh ho~c d~i ly phat hanh
Khong ap dung

3. T6 chuc ki~m to an

Cong ty TNHH DELOITTE Vi~t Nam
Try sir chinh: Tkg 15, Toa nha Vinaconex, 34 Lang Ha, B6ng Da, Ha NQi

Di~n rhoai: +84 24 6288 3568

Fax: +84 24 6288 5678

Website: https:llwww2.de1oitte.comlvn

4. T6 clnrc nr vin

Khong ap dung
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IX. XUNG DQT LQI iCH

T6 chirc phat hanh chimg quyen (VNDIRECT) va t chirc phat hanh chirng khoan eo
I

sa (FPT) c6 cling cong ty ki~m toan: Cong ty TNHHiDELOITTE Viet Nam.

Chung toi cam k~t dam bao quyen 19i cua nguoi so ifro chimg quyen va thirc hien cac

bien phap dam bao thanh toan thee nQi dung ban cao bach nay.

Chung toi cam kSt cong ty e6 phan FPT khonl phai nguoi e6 lien quan cua
, i

VNDIRECT dap img thee quy dinh tai Dieu 3, Kh an 3 Thong tu 107/2016iTT-BTC

ngay 29/06/20 16 v~ hu6ng d§n chao ban va giao die chirng quyen c6 bao dam.
r ,I ,

Chung toi cam ket Ngan hang TMCP Dau Tu & Ph ItTrien Vi~t Nam - Chi nhanh Ha

Thanh khong phai la nguoi c6 lien quan cua VND CT dap irng di~u kien quy dinh

tai Di~m 12 (c), Khoan 21 , Dieu 1 Nghi Dinh 60/20 S/ND-CP ngay 26/06/2015.

Chung toi va cac eong ty con, chi nhanh cua ch' g toi tham gia vao cae ho~t dQng

ngan hang, d~u tu, moi gi&i, quan ly quy, bao hi~. rui ro, d~u tu va cac hO<;1td<)ng

khae va e6 th~ c6 cac thong tin quan tr9ng vS Cong ty val ho~c cac chUng khoan ccr sa
ho~c phat hanh ho~c e~p nh~t cae bao cao nghie [ cUu vS Cong ty val ho~c chUn~

khoan co so. Cac ho;;ttd<)ng,thong tin val ho~c cac , ao cao nghien CUu nhu v~y e6 the

lien quan dSn ho~c anh huemg dSn Cong ty val ho ~F cac chUng khoan ccr sa va c6 th~

gay ra ~Ung h~u qua bit lqi cho ~a d~u tu ho + t;;tOra mau thu~n quy~n, lqi lien

quan den vi~c phat hanh cht'mg quyen. ChUng toi i ong c6 nghia V\l cong bo nhfmg

thong tin nhu v~y va c6 th@ph<ithanh bao cao ngh'en CUu va tham gia vao bit kY ho;;tt

d<)ngnao nhu v~y rna khong lien quan dSn vi~c ph' hanh chUng quySn.

Trong qua trinh kinh doanh thong thuang, chUng t ~va cac cong ty con, chi nhanh cua
, 1

chung toi c6 the th\Ic hi~n cac giao dich cho tai oan cua chUng toi ho~c cho cac

khach hang cua chUng toi va c6 th~ tham gia vao I <)tho~c nhiSu giao dich lien quan

dSn Cong ty val ho~c cac chUng khoan ccr sa ho~ cae san phfun phai sinh lien quan.

DiSu nay c6 th~ gian tiSp anh huang dSn lqi lch cu nha d~u tu.

Ngoai ra, chUng t6i khong e6 eae m6i quan h~ kh e v&i cac ben cung cip dich V\1 rna

e6 kha nang gay ra xung d<)!lqi lch v&i vi~c phat Ianh ohUng quySn. Cae ben nay bao
, ", I . ,

gom eae ben tu van, ke toan, kiem toan, l~t, chu .en gia ho~c cac ben khac eung cap

dieh vi,l tu vin. I
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x. CAMKET

T6 chirc phat hanh cam k~t chiu trach nhiem hoan toan v~ tinh chinh xac, trung thuc cua nQi
dung thong tin va cac tai li~udinh kern trong ban CaD bach nay. -i-:

Ha N<)i,ngay 23 thang 07 nam 2019

xACNHANciJA~
NGANHANGLUlJ KY

(Ky, ghi ro ho ten va dong ddu)

NGUm f)~I DI¢N THEO pHAp LV! T
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